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Ewayoyn

H ¥éa g mroylakng mapOnke dwPdlovroc yoo v 1otopikn e£€EMEN ™¢ Evpomaikng
‘Evoong, n omoio NTav Kot 1 apyikn 0€a yio 1o B0 TG TTVYLOKNG. 2T Topeia Tov ypdvov
Kol cu{ntovtag pe tov emPArénovto Kadnynm o omoiog pe cvpPovleye va StohEEm Eva
ovykekpipévo Beopd g Evponaiky ‘Evoong amopdcica va acyoindom pe v Evporaiknm

Kevtpum Tpdmela.

H mapodca mruyuokn epyacia mpaypatedeton to kabnkovia me Evponaikng Kevrpikng

Tpdnelag 610 TAAIG1I0 TNG EVPOTATKTG EVOTOINOTG.

Apyikd, oto 1° kepdhoo mTpaypatonoleital pio 16topiky avadpoun e Evponaikfic Evaong
GTO OGUVOAO TNG, OTN OCULVEXEWL TPOYUOTEVETOL TNV 1o0Topikn €€EMEN ¢ Evpomaikng
Kevrpumg Tpanelog o Beopd kot v évraén e EALGdag oty Evponaikn 'Evoon kot
otnv Owovopikn Nopopatikn ‘Evoon.

To 2° kepdhato avoapépetar otnv Evponaiky Evomoinon kot anoneipdtor vo. avaADceL To
GLYKEKPIUEVO  Qovopevo moapabétovtag owbdpopes Pacwés tov OBewpies. To ev Adyw

KEQAAO0 OAoKANpdVETOL e o Teptypaen g Owovoukng Nopopatikng Evoong.

To 3° kepdhoio TEPLYpAPEL TO OPYOVOYPOLLO, TN dOUf kKot TOV TpOTo Aertovpylog Tng
Evponaikng Kevipwng Tparelog ko avapépeton Eexympiotd ota dropo mov amaptilovv 10

Aowintikd Zvppovrio.

To 4° kepdharo avapépetar otov otdyo e Evponaiknc Kevipkrc Tpanelac. Tt cvvéyeia
avontueoovtal 1060 To Pacikd 0G0 kor To mEpotépm Kobnkovto g Evpomaikrg

Kevtpwng Tpdamelag kot mpaypatonoteital avaAvon avtov.

To 5° ko tekevtaio ke@GAao amomelpdTarl vo kaver kpitiky) otnv Evporaiky Kevipum
Tpamela 6cov apopd 10 Pabud aveEaptnoio g, To oV Kot Katd mOco £xel GLUPAALEL GTNV
OIKOVOUIKT] OAOKANP®OY] TOV KPATOV KOl €0V O TPOTUPYIKOS OTOYOG Tov &xel Bécel
nepopilel ™ Aertovpyio TG XN cvvéyel yivetan pio chHvtoun aeriynon g kpiong tov
oTeYOoTIKOV daveimv Kabdg kot ¢ Kpiong oty gvpwldvn. To Kepdiao kAeivel pe v

Kpion otnv eAAnvikn otkovopio kot Tic evBvuveg g Evponaikng Kevipikng Tpdmrelag.
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AN.T. : Atebvéc Nopopatikd Tapeio

E.E. : Evponaixkn Evoon

E.AK. : Evponaikn Apvvtun Kowomnta
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ESM : European Stability Mechanism



Kepdraro 1 : Evpomaiky ‘Evoon kot

Evporaiki Kevtpikn Tpanela

1.1 Iotopui) avadpoun Evporaikic Eveoong

H Evpomnaikny Evoon(E.E.) arotekel pio moATikn Kot O1KOVOUIKT €veon 28 KpaTdv-UeA®V.
H tomr| ©dpvon g E.E. ypovoroyeitan otig 07/02/1992 pe m ocvvinkn tov Mdaoaotpiyt,
omoio. cuVEPaAE 6T 6TEVOTEPT GLVEPYSia TV Aadv TG Evpdnng ndve ce kowvég Phoelg

Kot 0oVIKA.

H 1otopia g Eexvber petd to t1éAog tov B’ TMaykoopiov [HoAépov. O B’ Tlaykoouiog
[ToAepog dpnoe TV ELPOTOIKY NTEPO PNUAYUEVT], OTOTE N AVAYKT] OVOGVYKPOTNONG KOl
AVOIKOOOUNONG NG KATESTPAUUEVNS NIElpov amotelovoe Pacikn mpotepatdtnta. Ta dvo
Bacwd ayadd mov Ba cuvéfariav oty avowoddunon g Evpdnng ntav o avBpakoag Kot o

yaivpoc.

Amoppola  avtov  TOov  Yyeyovotog mNtav N Bvpomaik Kowomrta AvOpaxko Kot
XarpBo(E.K.AX.). H EEK.AX. ftav po cuvOnkn n omoia vroypaetnke otig 18/04/1951,
té0nke oe woyd otig 23/07/1952 and ™ [oAdio, ™ Avtikny Teppovio, v Itaiio, to
Aov&epfovpyo, 1o Béhylo kot v OAAavdia oto Tlapiot kon elye dibpkela Tevivia ypovov.
H E.K.A.X. qtav pio 0éa 600 ['dAhwv toMtikdv, Tov Zav Mové kar Pourept Zodpav, kot
otdyeve ot dnovpyia pog Lovng eAelBep®v CLVOALOYDOV Kol GTN ONOVPYIL [OG KOG
ayopdc pe ehevbepn petakivnon Pacikdv TpOTOV VAOV Yoo kdBe Propmyovomompuévn

Kowmvia.

H E.K.A.X. ftov n tpdt Evponaikn Kowvdtmra mov 61ébete 11)1t8p86vu<d YOPOKTNPLOTIKA

T OTola NTaAV:

I.  Avotatn Apyn.

' Neil Nugent, Iolitiky kou Awaxvfépvnon otyv Evpawnaixn Evwon lotopio Ocouog Tolitikég, Exdooelg
SafdArag, 2012(cel 59-62)



ii.  Zoppovio Yrovpyov.
iii.  Kown Zvvérevon.

Iv.  Awootipro.

Onwg Ntav avapevouevo, 1 ev A0y cuvONKn d€xTnKe KPITIKN Yo ta €0vikd KivnTpo kot
GUUEEPOVTO TV OVO 1oYVPITEP®V Kpat®dV, ['arAiag kot Avtikhg ['epuaviac. Eniong, a&ilet
va avagepbel ¢ AOY® TOV TOAEU®V Ol YOPEG NTOV 1O0HTEPO. KOYOTOMTEG KOl
AVTOYOVIOTIKEG HeTAlD TOug OmOTE M AmOTEPO GTEVOTEPNS GLVEPYASiag eavtale ®G KATL

KOvoOPlo KOl TPMOTOTOPLUKO.

Ta mpota ypovie g E.K.AX. Beoprifnkov emtuyn, oa@od ot Tedmvelokoi deopol
Katopyndnkav, o Propnyoavikdg topcos ovadpOpmbnke, ta KpATN-HEAN Apylooav Vo
cuvepydlovtal HETAED TOVG KO 1] TOPOY®YY] KOt O S1oKPATIKEG GuVAALAYEG avERdnkav. Ta
TOPATOV® GLVEPUAAAY O TEPAUTEP® OAOKANPWOTN. Qotdc0, 10 ddotnue 1958-1959 n
E.K.A . X. mépace kpion 61011 o1 ONVEG 160 Y®YEC TETPEAAIOV KOL 1) LEIMOT) TNG EVEPYELOKNG
Katavilwong odynoe ot mieovalovoa moapaymyn avipoka. Ot Tpotdoels e Avatotng
ApymMg v €000 amd v kpiom amoppipdnkav amd ta Kpatn-péEAN, ta onoio Tpoomddnoay

va Bpovv LEPOVOUEVES ADGELG KATL IOV £KOVE ELOAVEIS TIG adLVaiEG TNG AvOTaTng ApYNs.

H mbavn emroyia g E.K.A.X., n omoia dev olokAnpmbnke, avalomipmace v eAmida yio

o1eEVOTEPN cLVEPYOGTO LETAED TOV YWPOV.

Bpiokopaote otic apyéc tov 1950 kat 1o yeyovdg mov Eexwpiler givar o Z‘vapég [ToAep0g
peta&y HILA. ko E.Z.X.A., ot omoieg avtaywviCovion Yo Tig ydpeg mov Ba £govv vod Tov
éleyyo tovg. Amo ™ pia pepid, n E.XZ.Z.A. npéoPeve éva koppouvioTikd KabesTdS T0 0moio
eavtale emkivovvo yo ) Avtikn Evpomn. And v dAAn pepid, ot kamromotikés HILA.
elyav emmpedoet Padid T1g owovopukég e€ehilelg oy Evpdnn pe mowilovg tpoémovg. H
TOMTIKN EMPPON €lxe yivel HEGm TOV «oyediov Tpoduav» Kot 1 OIKOVOUIKT] LE TO «OYEO10

Mépcor».

2 Adumpoc TT. Mropnalovrtoc- Keovetavtivog 2. Mntodmovioc, Evpwraixii oloriipwon & mepipepeiondi
ol ¢ E.E. , Ex80cgig TakkovAa ,2014(cel. 11-12)



To «oyéodlo Mdpca%g» ntav €va ox€010 OKOVOUIKNG avacLykpdtnong g Evponng ue
KOpLo dEova TN Yopnynomn davelwv Kol Keaiaimv amd TNV apepkdvikn kuépvnon. I'ia toug
TPOTOLG amoPPOHPNONG TOV daveiwv Tpayuatoromdnke pia ddokeyn petaéy mg EX.Z.A.,
tov Hvopévov Baotieiov kot g Todriag. H EZ.Z.A. apvibnke v mpoimdbeon tov
H.ILA. yio cvvtovicuévn amoppoenon twv daveimv, d10TL Tioteve mmg avtd Bo mepidopile
TNV OIKOVOUIKT] Kvuplopyio Tov kpatov. Me avt 1 otdon g E.X.Z.A. coppovnoov kot

dALeg yopeg TS avaTodkng Evpdnng kdtt mov mpokdiese 1 daipeon g Evpadnng.

Tric 12/07/1947 npoypotonomdnke oto apiot *Sidokeyn pe 16 ydpeg mov dnuovpynoav
évav opyovioud mov o dayepileton Too yopmyovpeva dAvelo. Apyukd, O OpPYOVIGUOC
ovopalotav O.E.O.Z. ko otig 30/09/1961 petovopdotnke oe O.0.Z.A. To yopnyoduevo
davelo Ntav 12,3 d1g kKo yapaktnpiotikd Nroav nog ot H.ILA. enévdvcav apketd Kepdioio

oe I'eppavia kot Hvouévo Basidero. To ddvelo 660nke oto dtdotnua 1948-1951.

Ta mopandve yeyovota kpinkav omd moAALOVS TOAMTIKOVS Kol GTPATIOTIKOVS OVOAVTES MG
aQOPUN Yo GTEVOTEPT cuvepyosio otov topéa ¢ dpovvas. ‘Etol, to Mdawo tov 1952 1a
WPLTIKG PEAN VEEypayay T cvvOnkn ™ Evporaikne Apvviikng Kowomrag(E.A.K.) mov
QTOGKOTOVGE GTI ONovpYiol KOWNG QUuvag Kot Kotvoy otpatod. Avtd Ba elye og cuvémein
tov enaveomAiopnd g Avtwkng Teppoviag kot v évtaén mg oto N.A.T.O. TToAréc
EVPOTUIKEG YDOPEG MTOV 1OWOHTEPO EMPULAOKTIKEG HE TOV EMOVEEOTAICUO TNG AVTIKNG
I'eppoviog ko kupiowg n Foddio n omola amépprye ) ZvvOnkn pe anotédeocua 1 E.AK. va

unv wpvbel moté.

‘Eneita amd v anotvyio g E.A.K. 11 owovopikt| avémtuoén kot n onpovpyia otevotepwv
OeoUMV PETOED TOV KPAT®OV £KOve o100 TV OavAYKN Y TEPOUITEP® OLKOVOLLKTY|
oAOKANpwoT. Avtd €yve mpdén pe v €kbeon tov Bédyov vmovpyod e€mtepikdv Paul-
Henry Spaak m omoio £ywve ekt omd TOLC OUOAOYOUG TOL KOl OONYNOE OTIG

dlmpoyLateloEIS TOV GLVERAAAY GTIG dVO cuvOTKkeg TG Poung to 1957.

Xoppova pe ) ovvnkn g Poung, 10pdnkav dvo kowvotntes, 1 Evporaikny Owovopukn
Kowémrta(E.O.K.) ko n Evpondaixky Kowomta Atopwng Evépyeiag(EYP.ATOM.). H
cuvOnKn vroypdetke otic 25/03/1957 ko 1€0nke o€ 1oy v 01/01/1958.

% Neil Nugent, Iolizixij kau Avoxcofépvon oty Evponaii Evwon lotopia Ocoude Iolitucée, Exdooeig
Yaparrac, 2012 (o). 51)

* Kovotavtivog A. Ztepdvov , Evpwmaixii Oloxiipwaon 6" Exdoon , Exdoceic Saxkovho 2002(oeh. 12-15)



H E.O.K. tav n onuavtikétepn amd 115 dvo cvvOnKes agod ot 6tdyol NG NTOV 7o
peyaremporot kot gradooéot. Baocikdc okondg g E.O.K. ftav n dnovpyia piog kowvng

, . , . . 5.
E0MTEPIKNG ayopdg M omoia Pacilotav ota akdAovba’:

. ZmV KaTapynon TV SaGUOV OADV TOV ECOTEPIKMV EUTOPIKMDY GUVOAALYDV.
ii. X Béomon kool ewtepikold dacpoAoyiov, dNAAON OAL TO EUTOPEVLOTO TOV
glodyovtov oto Kpatn-péAn Ba giyov moapdpoto peTayEiplon dote Kavéva HEAOG Vo
UMV OTOKTNGEL AVIOYMOVIGTIKO TAEOVEKTILO GE GYECT UE KATO10 GAAO KPATOC.
.  Zmv ekedbepn KVKAOPOPIO TPOCHOTOV, VINPECIOV, KEQUANIMY KoL ELTOPEVUATOV.

iv. Xy aroydpevon Tpdéemv Tov epumdOILay TOV aVTay®VIGUO.

Axoun, n E.O.K. o16yeve 611 chyKMON TOV OIKOVOUK®V TOMTIKOV TOV KPOTOV KOl TNV

OLKOVOLLLKT] TOVG aVATTLED.

[Mvetor avtiinntd mwg, ot 6tdxol ™S cvvOnNKkng BecpobetOnkay Kt ond éva oKAnpo

KamtaAloTikd mpicpa mov Pacilotav 6t erieredBepn otkovopia Kot 6TV Ag0epn ayopd.

Ot mopamdve ot1d)ol mov agopovcoav T @rhedevbepomoinon g Evpdmng péow tov
avolypatog g elevBepng ayopdg éywvov mpdén pe v Kown Aypotikn IoAitikn mov

epapuoomke to 1962 kon v Tehwvelokn 'Evoon mov epappdotnke to 1968.

And v dAAn mievpd, 1 EYP.ATOM anockomohoe otnv ovamtuén oG KOwng ayopag
TUPNVIKOV VAMKOV Kol £podiwv, ot ouvBeon evdg vopobetikov epieyopévon YOopw amd
YPNOM TNG TUPNVIKNG EVEPYELNS, GTT| ONUIOLPYIO KOWVOU EPOOLOGLOV GE TPMTES VAEG KOl OTN

YOPOAEN E1PNVIKOL TAUIGIOV ¥PNONG TNG TUPNVIKTG EVEPYELOC.

EmmpocHétmg, ocvotdbnke éva Kowd Kévipo Epsuvdv mov cuvvtdévile ta evepyslokd
TPOYPAUUOTO KOl OVETTUGGE TNV TEXVOAOYIO Y100 TV TOPAYMYY] TUPNVIKNG EVEPYELNG GTNV
Evpomn. TTapodlo mov n EYP.ATOM. ,cuvodevdtav omd opketéc mpoodoKkieg cOVIopa
OVTILETOTICE OPKETEC OVOKOAIEG TTOV OLPOPOVCAV TNV OIKOVOLIKY OTOYONTELCT YOP® OTd
TOVG TPOTOLS OELOTOINCNG TG TLPNVIKNG EVEPYELNS KOl AOY®D €0VIKOV @L0d0&1DV OV

emBupovoay TV avaTTLEN SIKNG TOVG TVPNVIKNG EVEPYELNG.

> Neil Nugent, IToAitixij kau Awaxofépvnon otqv Evporaixiy Evwon Iotopio Ocoude Iolmiéc, Exdoocelc
Yapdrrog, 2012 (ogh. 65)



H E.O.K. ka1 1 EYP.ATOM. 6nwg xou 1 E.K.A.X. dié0etav kamota Bespkd Opyava mov

Adpupovoy amo@icels To omoio NTav:

i.  Emtpom.
ii.  Zvppoviio Yrovpydv.
ii.  Xuvvélevon.

iv.  Awootnpro.

21N oLVEXELD TV XPOVOV, SNUIOLPYNONKE 1| AVTIKOEVPOTAIKT £VMOT TOL TEONKE GE 1oYL TO
Méio tov 1965 and tig 6 Wpvtikég yopes. Xapakmmpldtav amd yohapn doun pe Kvpiwg
YVOUOSOTIKO YOpaKTAPO 7OV &0ve 10laitepn EUEOCT OTNV GULVO. ZOUQOVO HE OVTN,

enetpann ot Avtikn ['eppoavia o emaveEomMopog g KAT® 0md GUYKEKPLUEVOVS OPOVC.

A&iler va toviotel mo¢ ot YoAMkn mpoedpeion eEeAEyn o ZoapA vte ko)’, o omoiog
embopovoe otevotepn ovvepyacoio HeETalh TV Kpatdv Yopic Op®g TN Onuovpyia
vrepebvik®dVY Beopmv pe avtoévoun eEovaia e1c Bapog twv eBvikdv kuPepvioemv. Eniong, N
YOAAIKN TTAEVPA apviBnke to PBpetavikd aitnuo tpooympnong oty E.O.K. ko é0ece Bépa
otv Emtponn| yia ) petotpon| g opopmviag oe mAstoyneio 6Gov apopd ToVG TPOTOVG

Myng aropacemv.

X1g 08/04/1965 vmoypdopeton m cvvOnkn Zvyyaovevong, m omoia tibetor o woyd TV
01/07/1967 amd ta kpdn-péAn e E.O.K. Zopepwva pe avty t cuvonkn, ta dpyava tov
pwov kowvotntov E.K.AX. , E.OK. kot EYP.ATOM. cuyyovevtnkav kdt®m omnd Kowd

Oeopkd dpyava Ko TAEov avayvopilovtav pe to dvopa Evponaikés Kowvotntes.

To 1970 dnpocieveton n ékBeon Werner n onoia kKéver Adyo Yo ATOTEPA GLVEPYOTING GE
OIKOVOUIKA KOl VORIoUOTIKA OEpata pécm pag mpoondfeiag mote Ta €Bvikd vopiopoto vo
petafodv o £vo KaBeEoTOC EAEYYOUEVIC LETOTPEYILOTNTAS. TOvTOYPOVE OUMS, 1| TOYKOC IO
owovopio odnysitan oe kpion Ady® G vrmotiunong Tov doAapiov ot Otebveig
YPNUOTAYOPES KATL TOV EPEPE APVNTIKEG EMMTMCELS TN moykOGue owovopia. o avtod
Wpvnke 10 Evpomaikdé Nomopatikdé Zvomua(E.N.Z.) kot n Evponaikn Nopiopotikn

Movada (ECU) mov amockomovce 611 6Tadepomoinen TmV GUVIALLYLOTIK®V IGOTLLDV.

¢ Adumpoc I1. Mrapmoatobdtac- Kovetavtivog En. Mntodmovhog, Evpwmaiki oloriipwen & nepipepeiar
rolitiky ¢ E.E. , Exddoeig Zakkovia ,2014(cel. 17)
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Tnv 01/01/1973 mpaypatomoleiton n Tp®OTN S1EHPVVOT TOV KOWOTHTOV UE TNV EVTIAEN TOL
Hvopévov Baotieiov, g Aaviag wor g Iphavoiog. A&iler vo onuewwBel mog xor
Noppnyia eiye v embopio Tpooydpnong OU®S 0 VopPNYIKOG Aodg amEPPLYE TO AT LE
£va 0plokd dNUOYN QLo

H dexaetio tov 1980 Eekvdet pe ) dievpuvon g E.O.K. mpoc 10 vOTIoavaToAIKO KOUUATL
¢ Evponne. Zvykekppéva, tnv 01/01/1981 n EALGSa yiveton To 10° uélog tng kovdtnTag

Ko pomn oekaetio apyotepa, tnv 01/01/1986 evidooeton n Iomavia kot n [Toptoyoiia.

YvveyiCovtag ot odekoetio tov 1980 wor ovykekpyéva 10 Defpovdpio tov 1986
vroypaeetar  Evwaio Evponaiky [paén(E.E.IT.) ommv omoia ot Pacikés datdéelg tov
WPLTIKOV cuVONKOV cvyyovedtnkav. Kopto péinupa g ev A0yom ovvOnkng Mrov m
EVOTTOINGN 1TNG EC0MTEPIKNG AYOPAS, T OmMOilo AMOGKOTOLGE oty €EAAelym Olwv TV
eumodiov otig cuvaAlayég HeTabh TV KpaT®dV OoTe ot eBvikég ayopég va evmbolv ce pia
Kown eowtepky] ayopd. Emiong, to medio dpdong g Kowomntog emektdOnke pe v

evioyvomn T0L GLUPBOLAIOV VTTOVPYDV KO TOV EVPOTATKOL KOWVOBOVAIOV.

H dexoaetia tov 1990 Eexivdier pe 600 YEYOVOTA OIKOVUEVIKOD EVOLOPEPOVTOS. ApYIKA, LE TNV
TTOOT TOV TElY0Lg TOV BEPoAivov kot TV Evmon g SVTIKNG Kot TG avatoAkng [epuaviog

Kot tnv mtoon g EX. XA,

Oocov apopd tic Evponaikéc Kowvotreg elye yivel capég amd ta mponyovpeva xpovio Tms n
onuovpyia g eviaiog ecmTEPIKNG ayopds Ntav éva moidmloko dakvPevpa. [Toap® dAeg Tig
oLuvONKeg Kot TIS O1TAEES oL glyay dnpovpynBel Yoo var KOAOYWOLY T KEVA 01 VTTEPLLOYOL
™G OAOKANP®ONG MBVUOVGOV TEPAUITEP® OAOKANPMOT] GTOV OWKOVOUIKO KOl VOLUGHATIKO
TOpEN TPOETOALOVTAG TO £30(POC Y10 TO TEAEVLTAIO 0TAS0, TNV MOMTIKY €veoT. Qotdco,
peYaAn pepida MrTav 10w0dTEPO GKEMTIKOL Kol LTOSTAPWOV TG Ol YDPES TOVG EYOLV
EKYOPNOEL NON HEYEAO HEPOC TNG €BVIKNG TOVS Kuplapyiag yio T dnpovpyio g eviaiog
ayopdc pe omotéleopo vo unv givor dwatebepévol yio mopomdve mopaywpnoels. Avtd
odnynoe oto dympopd g cvvinkng tov Mdaotpiyt oe 600 cvvOnkeg, pio yo v

Evponaikn Kowdtta kot pia yio tnv Evponaikn 'Evoon.

H ovvOnkm tov Mdaoaotpryt vroypdoenke otig 07/02/1992 ko té0nke o€ 1oyd v 01/11/1993

KOl OTOTEAEGE AMOYOVO TMV PO YOVUEVAOV GLUVONK®OV.
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Ot otoy01 TOV €0e0E M GLVON KN TOL MANGTPLYT NTOV:

i.  H owovomkn mpdodoc oaviueco oto KpATN-puéAN ©TO TACICIO oG Eviaiog
E0MTEPIKNG OYOPAS Kol 1 10pLOT UG OIKOVOUIKNG KOl VOUICUOTIKNG £VOONG WE
KOWO VOUIG L.

ii.  H dnuovpyia pog Kowng eE®TEPIKNG TOATIKNG Kol TOMTIKNG AGQAAELOC.

iii.  H evioyvon ¢ mpootaciog TV SIKOOUATOV TOV TOMTOV HEc® TNG 0YEVELNS TG
Evmornc.

iv. H ovartoén otevotepng cvvepyaciog otov Topéo TG O1KaoohVNG Kol TMV
E0MTEPIKMOV VTTOOEGEWV.

V.  H dwrpnon 1ov KowvoTikoH KEKTNIEVO.

AxorovBel tov Iobvio tov 1993 n cvvOnkn g Komeyydyng, 6mov ot nyétec kabopilovv
GLYKEKPLUEVO OTKOVOUIKG KOl TTOALTIKO KPLTHPLoL TO OTOi0 TPEMEL VO KAADTTOVV T KPATY-
PEAN  @OTE vo  pmopovv  va  Koatafécouv  altnuo  TPOoYDPNONG OV EVEOON.
[TpaypotomomOnke po akdpo diehpuven dvo ypdvia apyodtepa pe v Eviaén e Avotpiag,

g Zovndiog kat tng Pviavdiog.

Tnv 01/10/1997 vroypdonke n cvvOnkn tov Aucsrspku7, N omoio tébnke og WGYO TV
01/05/1999. Tpodxetton yio pio apeieyopevn cuvinkn S0TL TapOLo TOL GLVOOEVOTAY ATd
1oYVPEG PLA000ETES OEV KATAPEPE VA TIG EKTANPAOGEL. Baoikdg g 6komdg mov dev Katdoepe
VO OAOKANPMOGCEL NTAV 1] TPOCAPLOYH TOV OPYAVOV MOTE VO TPOETOUOCTEL TO £00POG Yol
EMEPYOUEVESG SIEVPVVGELC. ATTO TNV AAAN HEPLE, OTIS EMTVYIES TNG GLVONKNG KATOYLPHOVOVTUL
N evioyvon ¢ wovotTog ANYNG amoQdcemv NG £veong o BEHOTO E0OTEPIKOV

VIOBEGEMV Kat 1) EVIGYLGT TOV POAOL TOL EVPOTATKOD KOWOBOVLAIOV.

Tnv 01/03/1998 n E.E. 0dgvet o€ éva katvovpylo 6Tdd10 OAOKANP®OONG LE TNV LI0BETN G TOL
€VOG KOOV €VPOTATKOV VOUUGHOTOG, TOL €VPM, amd £vieka KPATn. Avtd KATEGTN EPIKTO
péoa amd v €kBeon Ntedop kot T cvvOKn tov MANGTPYT TOV «INUOVLPYNCOV» TNV

Owovopkn Noptopotikny 'Evoon(O.N.E.) péca and tpia otddia.

Apykd, Oa Empene va elevBepmBel 1 kivion kepaiainv, ETELTa 01 OIKOVOUIEG TOV KPATOV-

peADV Ba €mpeme vo. TPOCHPUOCTOVV GTO KPLTHPLo. GUYKAIONG Kot T€Ao¢ Ba €mpeme  va

7 Avtovia Evbupidrov TTovhdkov, Ewsaywyr oty Evporaixii Evwon, Exdoceic INTERBOOKS ,2004(ceA. 39)
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onuovpyndel éva  evpomaikd vopouo kKot va  1Wpvbel o Evpomaiky  Kevrpum

Tpbamela(E.K.T.) kb1t mov €ywve mpdén v 01/06/1998.

To gvpd KvKAo@OpNoE Yo TPOTN Popd TV 01/01/2002 pe dmdeka Kpatn va To VIBETOVV

Kat va avikovv otnv O.N.E.

‘Emeton 1 ouvOnkn g Nikatog mov vroypaeeton otig 26/02/2001 ko t€0nke og woyd v
01/02/2003. H agpopun dnpovpyiag g Ntav 1 enepyouevn dedpuven Kuplowg mpog TG
avaTOMKEG YOpeS. Mua d1evpuvon mov wpaypatorombnke tnv 01/05/2004 pe v évtaén 10

YOPOV Kot TAEOV M| évoon anotedeitar and 25 kpdtn-puén.

21 ovvéyew TV YpoOvev Kot cvykekpipéva, to 2007 evtdocovtar 1 Boviyopio kot m

Povpavia kot tAéov 1 évoon amoteieitan amd 27 xdpeC.

Tnv 1w xpovid vroypdaeetar 1 cvvOnkn g Acafovag Kot cvykekpuéva otig 13/12/2007
kot ti@eton o€ 1oy ™ 01/12/2009. H ev Adym cuvOkn dtatrpnoe Ta otoygio TG cuvOnkng
¢ Nikaiag mov kpifnkav amopoitnTo Kot ToVTOYPOVE ATOUAKPVVE EKEIVO TOL GTOTYEIN TOV
dev ypetdlovtav. Avarvtikdtepa, 1 ovopacio tov Evponaikdv Kowotmtov petatpdmnke oe
Evponaikn ‘Evoon. Méco avtfg 1 évoon oméKTNnoe Lo EVIoio VOULKY] TPOCOTIKOTNTA M
omoio NG £dve TN SLVATOTNTO VO TAPAYEL TOATIKES KOL VO OLOMPOYUOTEVETOL UE TPITEG

XDPEG.

Tavtoypova, avénbnke o porog tov Evponaikod KowvoBoviiov 1660 dote 10 KovofovAto
va €yel to poro pog Bovine. Emiong avénbnke o cuvolikdg apfuog evpmPovievtov og 751
Kot 10 TAN00G avTITPocOT®V amd KdOe KPATOG-UEAOG TPOEKLTITE GOUP®VA LE TNV OPYN TNS

@Bivovcag avaAoyIKOTNTOC.

EmmpocHitmg, n cuvOnkmn g Atcafovag kabopioe ta dnpokpatikd Oepéha g Evoong to

onoia Pacilovrat:

o YNV apyn TG ONUOKPOTIKNG 100TNTOG.
e YNV apyn TG AVIUTPOGHOTEVTIKNG ONUOKPATIOG.

o YTnV apyn NG COUUETOYIKNG SnMOKpar{agS.

Té\og, To cvoTNUA YNEoPopiag 6To GLUPOVAO TV VTOVPYMOV UETATPATNKE OTO E101KY|

TAsOYNQio o€ SUTA| TAEOYNQiaL.

8 Nixog Movong, Evpawnaixy Evwon Aikaio Owovouio [lolitixés , Exdooeig [Tomalnon ,2015(oel 25)
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To 2013 evtaybnke otv Evponaikn ‘Evoon n Kpoatia, to teAevtaio pélog, kot TAéov n

évoon amaptiletor amd 28 kpatn WEAN.

A&iler va avaeepBel g o 2008 Eéonmace otig HILA. n mepifontn kpion TV 6TEYACTIK®OV
davelowv 1 omola emnpPéace KOTOALTIKO TNV ToyKOoUwo owovopio. Avti v kpion O¢
undpece va amoevyel 1 Evponaikn ‘Evoon n onoia and 1o 2008 kou émeita avripetonilet

Babid owovopukn veeo.

Avty n kpion dev emmpéace povo v Evponaikn ‘Evoon ctov owovopkd topéo oAl

avédelEe ko AALeG aduvapies TG o€ TOAAG emineda.
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1.2 Iotopuc e&éMEn Evporaikig Kevrpuig Tpdmelag

H Evponaikn Kevipum Tpanela 10p00nke v 01/06/1998 ko edpevetl otn @povkeovpt.
Adéymke 1o BEvpomaikd Nopouoatiké Ivetitovto 1o omoio dnpovpyndnke kotd to 2°
ot@do ™¢ O.N.E. Kot to 3° ot4di0 oclotacng g O.N.E.° kabopiomnkav ot
GUVOAANYLATIKES IGOTIEG LETAED TMV VOUIGUATOV TOV KPAT®V Tov B0 ¥p1CIHLoTo1o0cay To
gVPA. AKOUN, TO VOLUGHOTO TOV XOPAOV oL 0 Ba vioBetovoav To gVp®, €ite EMEWON OEV TO
emBopodoay eite emedn oev mANPovGAV Ta KPPl cOYKAONG GuVOEOnKaY LE TO €VPD

couppva pe To Mnyaviopd Zvvairaypotikov lcotipidv.(M.2.1.)

Tavtdypova, o ECU, éva gucovikd vOLUGHA, OVTIKOTAGTAONKE o TO VPO KOl Ao TOTE TOL
kpat-péAn e O.N.E. anékmnooav éva Koo VOGO KOt Lo V{0 VOUUGLOTIKT) TTOALTIKN 1)
omoia B epappoletor and €va veoovototo Oecpikd opyavo g Evporaikhg ‘Evoong, v

Evponaixn Kevipikn Tpaneloa.

H petéfaon and ta eBvikd vopiopoto oto evpod Eexivnoe v 1/1/2002. A&iler va onueimOel
g 000nke éva ypovikd Sotnuo KOoTd TO omoio To eBvikd vopiopato Kol €upmd
KUKAOQOPOLGAV TOVTOYPOVE KOl APOD OAOKANPOONKE TO €VP® NTAV KOL EMICNUA TO VEO

vouopa g O.N.E.

"Yotepa, and T onpovpyio Kot Ty KafiEpmon Tov eupd ®¢ T0 Koo vOpusua pHetald tomv

YOPOV 1 dNpovpyia pag Kevipikng tpdmelag kpidnke amapaitnt.

Katd tv 1dpvon g, 10 1998, 0 mpwtog g mpodedpoc Mtav o OAlavodg B
Nrovevumepyk og v 31/10/2003 6mov tov dadéytke o ['dAhog teyvokpdng Zav-KAiovt
Tpwoé, o omolog eEdvtinoe ) Ontela Tov Ko amoydpnoe to 2011. H aAlayn tov B
Nrtovlevunepyk mpotod olokAnpwbel m oytdypovn Ontela tov oesiheton o€ YOAMKEG
mEoELG, OMAadn ot Oapdyn HeTalh TV VO oYVPOTEP®Y owovopldy, [oAiiag Kot
I'eppaviog, yio v nyepovia ko mopeion g O.N.E. And to 2011 wg ko onuepa mpdedpog
¢ Evponaikng Kevrpumg Tpanelog eivar o Itadog tpamelitng Mdpro thdymlo.

% Nikoc Movone, Evpwmaixij Evwon Aikaio Owovouia Iolimikéc , Exdooeic Iamalnon ,2015(ceh 133-136)
10 Adaumpog IT. Mraprolovtag- Kovotavtivog Zn. Mnteénoviog, Evpwmoikn olokinpwon & wepipepeioxn
ol ¢ E.E. , Ex80ceig Takkovia ,2014(ce). 83-84)
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Xapaktnplotikd ¢ Evponaikng Kevipuwmng Tpanelog etvar n aveaptnoia mov dtabétet
Katt mov Ovpilel 10 mMPOTLIO NG YEPUAVIKNG Kevipikng TpdmeCog Bundesbank. H
Evponaixkn Kevipwn Tpanelo eiye 1 Ovvotdmrto €mMAOYNG TOL TPOTLTOL 7OV Oa
akolovBovce. Xvykekpiuéva, &iye vo emAéfel avdpeso oT0  AyYAO-YOAAIKO Kol GTO
vepuavikd mpotumo. To mpdto mephdpuPoave moAALOVG oTOYOVE OM®G N oTafEPOTNTA TWV
TIUOV, 1 OTOOEPOTOINGN TOL EMYEPNUOATIKOD KOUKAOL, 1) O10THPNCT LYNAOD TOGOGTOV
amooyOANoNg Kot 1 otkovoutkn otafepotnta. Eniong, 1o ayylo-yoriikd npdtuno Pacilotav
oTNV TOMTIKY €EAPTNON TG KEVIPIKNG TpAmelag e TV TOAMTIKY €£0VG10 KOl GUYKEKPIUEVA

LLE TOV OPLLOSIO VTTOVPYO OTKOVOUK®V OV KOOOPILEL TN VOUIGUOTIKT) TOAITIKT).

Amd v GAAN TAELPE, TO YEPLOVIKO TPOTLTO VITOCTNPLE MG Pacikd oTdYo T oTabepdTNTA
TOV TILOV KOl 01 CLUTANPOUATIKOL 6TOYOL O Ba Empeme va Epyovtal 6€ GVYKPOLOT LLE TO
Baocwod oxond. EmumpocHitmg, 10 yepuovikd mpdtuomo yopaxtnpiletor omd TOATIKN

.11
aveaptnoio .

[Nveton copég o010 MEPOACUO TOV ¥POVOV TOS TO HOVTEAO TOL akoAovOnOnke eivar to

YEPUAVIKO.

Yvunepacpatikd, N E.K.T. etvan n kevrpicn tpdmela g {dvng tov €upd Kot ToVTOYpOVA
amoterel éva and ta Beopikd 6pyava e E.E. Amotehel tov mupnva tov EX.K.T. ko
ocvykpoteitar amd 1o Atowntikd Zvppodio, v Exktereotkn Emitpomn, 1o [Mevikd

Svpupovio kot to Eronticd Zvppovio.

nuepa, n E.K.T. arotelel v kevrpikn| tpdnela 19 kpatdv-peiov.

" Paul de Grauwe, Ta Owovouré e Nowouetikic Evwone JExdooeig Momalhon,2001 (ogh. 269-272)
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1.3  Totopuiy e€éMén oyéong Erladog — Evporaikis ' Evoong

H EAMGSo tpooydpnoe otnv Evponaik Evoon v 01/01/1981 kot amotéleoe to 10° péhog
m¢. H embBopia g EAAGSag o évtaén oty E.O.K. wpodmipye aAld avapAndnke Aoy g
eNTaETONg Owktotopiag v mepiodo 1967-1974. Metd v TGN TOL S10AKTOPIKOD
KkabeoTdTOC N LEMGSa kotéfeoe aitnua Tposympnong o¢ mAnpec nérog. H aitnon évraéng
vroPAnOnke otig 12/01/1975 amd tov 1618 MpwbBumovpyd ¢ EAMGSoc Kwvotavtivo
Kapapavin. H woyvpn l38n160ui(x g EAAGSag v évtagn omv E.O.K. opelhdtav otnv
nemoidnon mwg 1 éviaén g oty évoon Oa edpaiwve T0 INUOKPATIKO cHOTNUO Kot Oa
evioyve ) Béon g ot o1ebveic oyéoeis. Emiong, 1 éviaén g otnv kowdtnta B 0dnyovoe
otV avantuén g eAANVIKNg owovopiog. Engtta, amd 1o aitnua mposympnong 1 EXTpony|
toévice Tog 0o énpene 1 EALGSa va Savioetl pio petafatikn mepiodo dOTE Vo KOADYEL To
Kprtnplo Kot va gvioydet og mAnpeg pérog. H EAAGSa moté dev mAnpodoe Ta kpitiplol Kot
GLYKEKPLUEVA OVTILETOMLE TPOPANUOTA GTOVG TOUELG TG OwoVOUioG Kot TNG AGPAAELOGC.
Avtd ta mpoPAuoTe LEEPKOADOTNKAV AOY® NG MPOCOMKNG oxéong tov EAAnva
npwbvmovpyod Kovotavtivov Kapapoavan pe tov I'dddo tpodedpo Zickap vi’Eotaiv kot tov
Feppovo kaykeddpro Xélpovt Zut. X ovvéyew, 1 EAAGda evtdydnke oty E.O.K. v
01/01/1981.

Amo tote ¢ ofuepa n EAAGda amoterel pérog tg Evpomaikng ‘Evoong kot and v
01/01/2001 n EALGS0 GOUUETEXEL GTIV OIKOVOULKY] KOl VOLUGLOTIKY] EVOTOINGT TOV KPATOV

pe v évtaén g oty O.NLE. ka1 viofetdvtag 10 Kovd eupomaikd VOGO,

2 Adpmpoc I1. Mrapmorobtac- Kevotavtivog Zn. Mntoonovioc, Evpwraixii olokiipwon & mepipepeiox
rohimikn ¢ E.E. , Exd0cgig Takkovia ,2014(cgl. 20-21)
13 https://www.mfa.qgr/exoteriki-politiki/i-ellada-stin-ee/i-poreia-tis-elladas-stin-europaiki-enosi.html
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Kepalao 2: Evponaikn gvomoinon

2.1 To @awvépevo s Evporaikig Olokipoong

H evpomrain OXOKkﬁpmG’nlA opiletar ®g M Sopudpe®oN Kol avamTTvEn dECUOY UeTAED

KPOTOV TTOL GUUUETEXOVV GTIV EVOTOMNTIKY dlod1KaGioL.

H evpomaiky oloxAnpwon omotelel €vo 16TOPIKO PAIVOUEVO cuvepyasiog HeTald TtV
YOPOV, T0 omoio £xet Tig pileg Tov oto Téhog Tov B’ IMaykoopiov [ToAépov kot amockonovoe

61N ONUovpyia VIEPEBVIKOV BecU®V.

H dwdwacia g dpyioe and ) Avtikny Evpdnn kot oty mopeio tov xpodvov enektddnke ce
OAN TNV EVPOTAIKT NIEWPO amd TOV ATAAVTIKO wKeavd péypt Ta cuvopa pe ™ Pooia kot and
TIG okovoOvaPikég yopeg og v Tovpkia. Avtd mov kavel v Evponaikn ‘Evaon Eeympiot)
glvar o1 vrepebvikol Beopol mov v kabiotodv Wwitepn Ady® TOL €LVPEWS PAGUATOG
TOMTIKOV OpAcE®V TOV avaAapPavouy kot Ady®m Tov LIePeBVIKOV OpUOSIOTHTOV TOV

owoétouv.

Avt m otiypn, n Evporaikn ‘Evoon anoteheiton amd 28 kpdtn-péAn Kot amotereiton amod

oxedov 510 gxoToppdplo. KOTOIKOLG,.

[No va emrtevybel m evpomaikny olokAnpworn omouteitor pio wWwitepa SVOKOAN Kot
TOAVTAOKY dtadkacio. Eekwvdel and v eBvikn Pdomn pe ™ dokpatiky cuvepyacio omd
avtOvopo  Kpatn mov  embvpodv  otevdtepn  ovvepyaoio  petalyd tove. Mo va
npaypatonomBel avt n ocvvepyacio Oa mpémer ta KPATN VO TOPUY®PNCOVV EBVIKT
Kuplapyio odnyodpeva omd to €0vikd 010 gvpwMAikd eminedo. H eBvikn kuplapyia mov €yet
mapoayopndel oonyel oty idpvomn vEwV avTtdVoL®Y EVPOTUTKOV BECU®V Kol 6TV EPOPUOYN

KOWOTIKOV TOMTIKOV e auTdVoun Agttovpyio Kot exppon ota kpdtn. H onuovpyio kot n

" Adaumpog IT. Mraprolovtag- Kovotavtivog Zn. Mnteénoviog, Evpwmaikn olokinpwon & wepipepeioxn
rolitiky ¢ E.E. , Exddoeig Zakkovia ,2014(cel. 4)
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1GYVPOTTOINGT TOV AVTOVOL®MY EVPOTAIK®Y OEGUOV 001YEL OE EMPPON KOl GE AAAAYEG GTNV

E0MTEPIKN dOUN TOV Kparo’aVlS .

2.2 Ozopicg OhoxkMMpmong

O Baocwucég Bempieg evpomaikng ohokANpwong tvat 600 kot petald Toug etvon avtifetec.

22.1 Neolertovpyiopdg

O veoiertovpyopog Paciotnke ot Bempio Tov AettovpytGHoD OV AvaEEPEL OTL 1] AVAYKN
™G apolfoiag cvvoALaYNG OMUIOVPYEL KOWVOTIKO TVELUO KOl OVAYKN Yol TEPOULTEP®
olokANpwon. EvpOtepa, 0 veokertovpylopog avapépet 6t 1 avdntuén cvvepyaciog o Eva
topéa Ba 0dNyNoel o avamTuEn cuvepyasiog Kol 6 GALOVG TOUEIS GUUP®VA LE TN AOYIKY|
TOV OUOKEVIPOV KVKAMV, OTTOL 1 cuvepyacia mpoywpdel and € mpog Ta péca. Avti 1
odKkacio ovopdotnke dtadkacioo ddyvonNS OV CNUAIVEL OTL 1| GLUVEPYUGIN GE TOUEIS
onuovpyet v avdykn ywo idpvorn vrePeBVIKOY OpyAveV KOl Yyl TN HETOTPOTN] TOL

GLUPEPOVTOG OO EOVIKO GE EVPOTAIKO.

2.2.2 AwkvpepvnTiopnog

O AwxvBepvnriopds avoeépet 6Tt ot e8vikég KuPepvNoelg TV Yop®dv Ba avTIoTEKOVTAY
oV Tapoydpnon €0vikng kuplapyiog. Avti 1 Beopio eEediymke pe amotéleoua vo Bétet
oG BAon T®G 1 CLUUETOYN GTNV KOWOTNTU EVICYVEL TIG EKTEAECTIKEG OOUEC TTOV TOipVOLV

pépog ot dampayudtevor. Ot TEMKES anmo@Acels apopovV TIC EMOMEELS KOl TPOTIUNGELS

15 Adpmpoc IT. Mropnaiovtoc- Keovetavtivog X Mntodmovioc, Evpwraixij oloriiipwon & mepipepeioxd
roliki} ¢ E.E. , Exd0cgig Takkovia ,2014(ceN. 4-5)
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TOV €0VIK®OV KLBEPYNGE®VY KO 01 ATOPAGELS OVTEG YIVOVTOL OVTIKEILEVO SLOTPUYLLATEVONG OE

£0viko eminedo.

210 mEPOCSUO TOV YPOVOV, TOPOTNPNONKE OTPOPN TOVL ELVPOTOIKOD EVOLPEPOVIOS GE

Bewpieg pecaiov PeAnvekovg pe omoTEAEG O T ONpoVpYio VEOV Bemplov.

Juykekpléva, dnuovpynonke n Bewpia Tov veobepiopod mov avaeépel TG ot Bespol
npénetl va dféTovy avtovopio dote va Topdyovy ToATIKN ota TAaica ¢ Evpomaikng

‘Evoonc.

Eniong, oymuoatiotmke o €£evponaicptdg mov a@opd TNV aQOUOImoT T®V TOMTIKOV Kol
0PYOVAOTIK®OV YopakINploTikdv ¢ Evponaikng Evoong o eBvikd enimedo pe amotéiecpa

va emNPealovy TIC £BVIKEG Kot TEPIPEPEINKES TOALTIKES.

Téhog, avantdydnke n Bewpia g [oAveninedng AtakvBépvnong cOpPva pe TV omoia ot
ebvikég kuPepvnoelg amotelodv avamdomacto koupdtt g Evpomaikng ‘Evemong ouwmg
avaykalovtotr vo popdlovtal Tig E0VGIEC TOVG e TEPLPEPEINKOVG TOUELS EVA TOLTOYPOVA

J ’ 14 . ’ , 16
olot avtol VTTOYOVTOL GE EVPWOTOALKOVS GSGMODQ .

2.3 XUOVETELES PUIVOUEVOV OAOKAPOOTG

Ta aroteAéopata TG EVPOTATKNG OAOKANP®ONG givor 1) dievpuvon Ko 1 epfddvvon.

H owedpovon agopd v avdmtuén opildvtiog oAoOKANp®ONG, ONAGdN TN YEWYPOPIKN
eEdmimon g Evponaikng ‘Evoong péca and Tig cuveyeic mpooympnoel vEmv Kpatmv-

HEADV.

H epPabuvon avagépetar oty kdBeTn 0AOKANP®OGT, ONAAOT 0TI dSVVATOTNTA TNG EVAOOTG VO
Aoppaver péow g mapoayopnong e0vikng kvplapyiog OAO KOl TEPICCOTEPES KO
OVLGLOCTIKOTEPES OPUOSTIOTNTEG KOl VO EVOUVOUMVEL TNG GLTOVOUIN TOV OIKAOV NG Becudv

EVOVTL TOV EBVIKAV KLPBEPVIOEDV TV KPOTOV-UEADV.

1% Adumpoc IT. Mropnaiovtac- Keovetavtivog X Mntodmovioc, Evpwraixii oloriipwon & mepipepeioxd)
roliki ¢ E.E. , Ex80cgig Takkovia ,2014(ce). 6-9)
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INveton capég 6TL 1 d1evpuvon kot 1 epPfabovvon givar 600 AvVTIGTPOP®G OVAAOYEC EVVOLEC.
Avtd ovpPaiver 010TL, 660 evtdoocovior omv Evponaikn Evoon véo péin, omiaon

mpowbeitar ) drehpuvon 1600 dvoyepaivetal n epPadvvon.

Youewvo pe tov Paul de Grauwe, av cuveylotei 1 dievpvvon g Evpodnng kot tpoctebovv
Kot GAAeg yopeg otn {dvn Tov gvpd To ekTeAeoTIKO ovuPovio g E.K.T. 0Ba ydost
ovvoun tov. Avtd Ba mpaypatomomBel 016T1, o1 SOIKNTEG TV €BVIKOV Tpameldv TV
UIKPOV  KPOTOV-HEA®Y B égouv TN OLVOTOTNTO VO ATOPPITTOVV TPOTACELS TOV
EKTEAESTIKOV GUUPOVAIOV. AnAadT|, o€ pia dtevpopévn evpoldvn mov AapuPdavel aroPiacelg
GUUOMVO, LLE TNV apyN TNG OHOP®VIaG ot HKpES ydpes Oa £xovv to mheovéktnuo. Tpaktuicd
aLTO ONUALVEL TOC, 01 KPES YOPES EMBVUOVY LYNAAL EMTOKLA EVD O1 1IGYLPEG XDPES YOUNAL
EMELON Ol OKOVOULKA AOVVOUEG XDPES OVTILETOTILOVV 16YVPITEPEG TANOWMPICTIKES TEGELS
Kol GYETIKE Pkpohg puBpovg otkovoutkng avamtuéne. H mapondve avtifeon odnyel oe pia
avTuropdOeon eviog g evpolOVNG OTTOV Ol ATOYELS TOV HKPOV YOPOV UToPEl vo Eovv
AVOTPENTIKO YOPOKTNPO AOY® TOAVAOV GLUUHOOV HETAE) TV adOVOU®OV YOPOV OV

, . , , , . 17
UTOPOLV Vo LETAPAAALOVY TO VYOG TOL EMTOKIOV TOL EMOVUOVV TPOG OPEAOG TOVS .

' Paul de Grauwe, Ta Owxovouké e Nowouozikic Evwone ,Exdoceig Homalnon,2001 (ogh. 305-306)
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2.4  Owovopkn Evomoinon

Ot nyéteg T@V KPAT®OV YOV CLVEONTOTOWGCEL OO TO, TPMTO, YPOVIOL TOL Ol YDPES TNG
Avtucng Evpodnng eiyov apyioet va cuvepydlovion PeTaED TOVG TG 1 TOMTIKY £voor Ba

umopovoe vo emttevydel KaADTEPO LEGM TNG OIKOVOLIKNG EVOTTOINONG.

I"a ) dnuovpyia ™ Tponyndnkay 1881d(p0p(x 6TAO10. OTKOVOUIKNG OAOKANPMONG TO OTToin

nrov:
1. Zaovn ErebBepov Epmopiov | EAeOBepov Zuvailoydv.
2. Telwvewxn Evoon.
3. Kown Ayopd.
4. Owovopkn Evoon.
5. Nowwopotkn ‘Evoon.

O Adyog g otadlokng orokAnpwong vy t omuovpyio g O.N.E. ogeiletor ot
GLVEWONTOTOINGT TOV MNYETOV TOV KPATOV TOG YOPLG KAUTAAANAN TpogTolpnacio Kot
V10BETNON CLYKEKPYWEVOV TOATIKOV 1 OWKOVOUIKY] OAOKANpwon o Ba odnyovoe ot

embountd aroteAEcUATA.

A&iler va avagepbel mowg kotd ™ OdpKeEl TOV dmpaypotedcemy giye dnuovpyndet
mpoPAnpa pe tic amontnoelg tig I'eppoaviag. H Teppovia, o n woyvpdtepn owovopia, siye
NV TENOiBNoN TG AOY® TNG VIOTIUNGNS TOL GKANPOV HdpKkov Ba Empeme v KATEYEL TV

npotokadedpio ot {dVvn TOL EVPD.

H npdt amdmepa owovopkng evoroinong 0o umopovoe va Bewpnbel 1 €ékBeon Werner to
1970, n omoia amockomovoe otn dnuovpyio g O.N.E. péypt to 1980. H amotvyia tng
opeiletal otV TETPEANiKT Kpion Kol 6TV vrotipunon g a&iog Tov doAapiov TOL 0ONYNCE

TNV TOYKOGLO OIKOVOLUIKT GKN VT GE 00TAOEL.

18 Sotmipne ©sodopomovioc, E¢ediceic kar Hpoortikéc the Evpwmaixiic Ouovouriic Olorxiipwonc, Exdooeic
AB. Ztopoving,2006 (oeh 18-21)
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Aty ypovia apyotepa Kot cvoykekpiuéva to 1989 katatédnke n éxbeon Ntehdp mov otdyevE
ot onuwovpyio g O.N.E. oe tpla otdda to omoion €mpene va viomombBodv Ovtag

Boaciopéva og £va GLYKEKPILEVO YPOVOIIAYPOLLLLLOL.

To ®rnpdro 616510, T0 0M0i0 GpyIoe TV 01/07/ 1990, ApopovoE TV KOTAPYNOT TOV EAEYYDV
ot Owkivnon kepoAaiov. AVTO AMTOCGKOTOVLGE OTNV TPOCTAOEl GUYKAIONG TMV
OIKOVOUIK®OV TOATIKOV TOV KPOTMOV KOl GTN GTEVOTEPT cuvePYacion LETAED TOV KEVIPIKOV
tpanelov. Emiong, xotd 10 TPHOTO GTAS0 OMOPAGIGTNKE MG TO VOUICUO TOV EVIIOL

vopiopatog o etvat 1o «gupm» .

To devtepo oTdd10, TO omoio Eekivnoe v 01/01/1994 ko olokAnpwbnke otig 31/12/1998,
onuovpynoe 10 Evpomaikdé Nopcpatikd Topvpo 10 omoio amotelovoe TpOYOVO TNG
onuepwvng E.K.T. Akoun, ta kpdtn o Oa énpene va dbétovvy  vYMAQ SNUOGIOVOLIKA
eMeippato Kot Oa Empeme vo EKKIVIioOLV TN dladtkacio Yo T Beopik| aveEaptnoio tov
Kevipikov tovg Tpaneldv. Emmpocshétmg, katd to dedtepo otddo Beonictnay ta Kprriplo
GUYKAIONG, Ta 0Toio amoTeAovoay TIG anapaitnteg Tpovimodécelg mov Oa Empene va mAnpoi

TO VTOYN P10 KPATOog Yo va evroyBet otn (v Tov gVp®.

YuyKkeKpYEVOL TO ZOKpl‘L'ﬁpl(l GVYKAIONG NTAV:

e To Vvyog tov TANBwpiopoD kdBe vVIOYNELOL Kpdtovg de Ba Empeme vo vrepPaivet

KOTA TOG0GTO PUEYOADTEPO TOL 1,5 % 10 HEGO OPO TV TPLOV YOUNAOTEPWOV ETITEOWOV
TAn0wpiopo?.
Avtd ocvpuPdiier ot dacedAion ™S otafepOTNTOg TOV TIUOV ®GTE 0 PLOUOS
TANBwpIopol KAbe ydpag vo unv amokAivel amd ToV avTicTolyo evpOTaikd. Me avtd
TOV TPOMO, KOvEVo Kpatoc Oe Oa UmopoLoE VO OMOKTNOEL OVIAYWOVICTIKO
TAEOVEKTNILA €1G PAPOG KATO10G AAANG YDPOG.

o To paxpoypdvia emtdkia o Ba Empene va vepPaivovy KATA TOGOGTO UEYOAVTEPO
o0V 2% TO HECO OPO TMOV OVTIGTOWMV EMTOKI®V OTIC YOPES UE TO YOUNAOTEPQL

eninedo TANO®P1oHOoY.

9 Nikoc Movone, Evpwmaixii Evwen Aikaio Owovouia Holimikéc , Exdooeic Iamalnon ,2015(ceh. 131-134)

2 T atipne Osodopomovioc, Ecediceic kar Mpoortikéc the Evpwmaixiic Ouovouriic Olorxiipwone, Exdooeic
AB. Ztopoving,2006(ceh. 134-135)
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To younAd emtoKia dnAdvouvy volopatiky otafepdtro kot aglomotioo oTnV
OUKOVOULKY] TTOALTIKT TNG YDPOC.

e H évtaén oto unyoviopd cuvoAlaypotikov oty tov E.N.E. tov vopiouotog
Hog xdpag yopic avtod va &gt vrotiundel Ta tedevtaio 6vo ypovia. Tavtdypova, Oa
pEMEL M KeVIPIKN Tpdmelo TG xOpog vo dwebétel mAnpn Beopikny aveoaptnoio
axolovBmvtag To Tpotvmo g E.K.T.

e To onuoécto Elhepo g KuPépvnong mov meptlapfavel v Kevipikn dloiknon,
TOVG ACQUALCTIKOVG OPYOVIGUOVE KOl TOVG OPYOVIGHOVS TOMIKNG OVTOO0IKNOoNG o€
npémel va Eemepvael to 3% tov ALE.IL kot ouyypdveg 1o OMpOclo xpEog g

KuBépymong va un vrepPaivet o 60% tov A.E.IT.

To tpito otddio dnuovpyiag g O.N.E. , to omoio dpyioe v 01/01/1999, kabdpioe
OpPIOTIKG TIG 1o0TIieg petald tov vopoudtov. To E.C.U. | éva ewkovikd vouioua,
AVTIKATACTAONKE 0md TO VPG TO 0010 TAEOV AMOTEAOVGE TO KOO VOLUGLO TOV XOPAOV TOL

ovykpotovv v O.N.E.

2oppove pe to mopamdve otdde, onpovpynnke n O.N.E. n omoia amotelel éva
TPONYUEVO GTASO OAOKANP®OTG TO 0moio PacileTor 6TNV KOV OIKOVOULKY| KOl VOULGLOTIKY)

TOAMTIKN.

Ta opéAn mov Ba AapPave 1660 N E.E. og Beopog 600 kot o kpdtn-péin g ond

V10B£TNON EVOG KOOV EVPAOTATKOV VOHGHATOS B yTay:

e [oyvpomoinon onv moykOGH otkovopia: £vo eViaio EVPOTAIKO VOUIGHO TEPA OO
OWKOVOLIKEG  O100€Tel Kot TOMTIKEG TPOEKTACELS, OM®G OTL B pmopovice va
avtaymviotet to doAdpro Tov H.ILA. ot TaykOo o OIKOVOULKY] GKN VY.

e  OwOVOUIKY] KOl TOATIKY) OAOKANPMOMN: 1 KOV VOUICUOTIKY] TOATIKY 7Tov Oa
epapuootel otig yopeg e O.N.E. yopdooetar and éva Oeopd dnpovpyovuevo omd
v E.E., 6nwg eivar n E.K.T.

e  Meiwon cuvalriaypatikoh KOGTOLG.

e Amodotikdtepn ayopd.
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H vopopatikr moMtikn tov kpat®v nTav eviaio kot ackovvrav ond v E.K.T. n onoia
wWpvinke v 01/06/1998. Emiong, dpyioe n xvkhopopio tpaneloypappatiov ce vpod To

omol0 APYLGOV VO SIAVELOVTOL GTIG XDPEG.

Apyikd, To Koo vopucuo viobemonke and Evieka and to dekamévie péAn g 10te E.O.K.
v 01/01/1999. To Hvopévo Baciielo ko n Aavia dev emBopodoov v Evtaén Tovg ot

Codvn Tov gvpd evad  EAAGSa Ko 1) Zovndia dev TAnpovca To KPLThpla.

nuepa, N evpolmvn amotereital amd 19 kpdtn péAN kot amotedel pio amd TIC 1YVPOTEPES

TOAVEBVIKEG EVDOELS GTNV TOYKOGLLO OIKOVOLLLKT) GKMV.

25



Kepdraro 3: Opyoavoypoppo Evpomaiking
Kevtpikng Tpanelag

3.1 Evponaiké Xvotnpuo Kevrpwkov Tpoanelov ko Evpomaixng

Kevtpun Tpanela

210 mAoiclo TNG OKOVOMIKNG KOl VOLUGHOTIKNG OAOKANPp®oNS M cuvinkn tov Mdaootpiyt
Opvoe éva BEvpomaikd Xvomuo Kevipwov Tpoamelov ko v Evporaikny Kevrpum
Tpbanela. To Evponraikd Zoomua Kevipwov Tpaneldv oamoteleiton and v Evpomainm
Kevtpum Tpdmela ko t1g kevipkég tpaneleg Ohwv tav yopov g Evpomaikng Evoong
EVO T0 VpwoLoTNUA cuykpoteitat amd v Evponaikn Kevipwn Tpanelo Kot Tig keVTpiKég
Tpameles TOV YOPOV TOL £xovV LVwoBeTNoEL TO Vpd. H vtapén Tov Evpomaikod Xvotipotog
Kevtpwov Tpoanelov Oa veictotor yioo 060 vmdpyovv yopeg mov cvveyxilovv va

XPNGOTOLOVV TO £BVIKO TOVS VOGO

Onwc avagépnke Eavd, n Evporaiky Kevipikry Tpanelo oamoterel tov muprva TOL
Evponaikod Zvotpatog Kevipikav Tporeldv kot givar vrevbovn ya ) otabepdnta tev

TILOV Kot TN XEpacn TS VOUGHATIKNG TOMTIKNC.

26



3.2 Aop] kar Agrtovpyia Evporaiknie Kevrpu)g Tpanelog

H doun ¢ Evponaikng Kevrpume Tpdmelag sivon mapepeepne Le TV YEPUAVIKT KEVTPIKN
tpameCo Bundeshank, dniadn n Evponaikn Kevipikn Tpanela yopaktnpiletor omd andivtn
Beopikn ave&optnoia otig pebddovg Ay anopdcemv mov AapuPdvel. Me dAha Adyla, M
Evponaikn Kevipikr Tpdrelo 0 0éxetanr vmodeilelg oto tpoémo Aeitovpyiog Tng Kot ot
amo@acelg g etvan decpevtikés. H Oeopkm 21ava§aptn0ioc 1000 ¢ Evponaikng Kevrpikng
Tpanelog kol TV eOVIKOV KEVIPIKOV TpomeldV 060 Kol TOV LEADV TNG 610iknong dev eivat
avBaipetn avtiBétmg opiletal amd TO0 KOTAGTATIKO GTO OMOI0 GVAPEPETOL MG «OVTE M
Evponaixn Kevtpum Tpanela, ovte ot eBvikéc tpameles, 00Te Kavéva LEAOS TOV OPYavVmV
MYMG amoPace®mv TV WPLLATOV aVTOV 08 {ntdel 0VTe dEYETOL LTOOEIEEIS OO TOL KOWVOTIKA

Opyava 1 0pyaVIGHOVS 0d TNV KVBEPVNOT TOV KPATOLG-HEAOVG 1 0O GALO OPYAVIGLLO».

H Oeopucn aveCaptnoio g Evpomaikng Kevipikng Tpdmelog eréyyeton péow pog

TEPLOPICUEVNG VITOYPEMTIKNG AOYOS0GI0G GTOV EVPOTAIKO KOWOBOVAL0.

3.3  Opyave Myng amo@accmv Evponaikic Kevrpukng Tparelog

Ta opyoava Ayng anopdoesmv g Evponaikng Keviping Tpdanelog sivor n Extedeotiknm

Emitpomn, 1o Atotkntikd Zopovio, to I'evikd XvppfodAito kot 1o Erontikod Zvufovito.

H Exkteleotikn Emutponny omoteleiton amd €61 dtopa, Tov mpdEdpo, TOV OVTITPOESPO Kol
téooepa LEAN Kot etvon veevBovn v ™ dayeipion TV vopuouatikov Oepdrov. Ta dtopa
OV OMOTEAOVV TNV EKTEAEGTIKY EMTPOTN OV EMAEYOVTOL TVYOia, avTIBETMG dropilovtar pe
KOwn cuUe®Via amd T1g KLBEPVNOELS TV Kpatdv peAdv. Emmpocstétmg, n Onteia Toug £xet

. . , , 22
SLpKELDL OYTM ETMV Kot eV givar avavedoun™.

21 Adpmpoc T1. Mropnalovtac- Keovetavtivog T Mntodmovioc, Evpwraixii oloriipwon & mepipepeioxd
rolitiky ¢ E.E. , Exd6oeig Xaxkovia ,2014(oel. 83)
% https://www.ecb.europa.eu/ech/orga/decisions/eb/html/index.el.html
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To Aotkntikd Xvppovito cvykpoteital amd ta €61 uéAn ¢ Extedeotikng Emrponng kot
TOVG AOIKNTEG TOV EOVIKADV KEVIPIKDOV TPATELDV TOV YOPDOV TOL £XOVV VIOOETNCEL TO EVP®.
Ta pwén tov Aroikntikod Zvpfoviiov cvvavi®vtal Vo EOopEg Kabe unva otn PpavikEovpT!
Yoo T ANyn omo@dcemv Yop® amd To TpEYOovTo vopuopotikd 0épata. Kabe kpdrog-puélog
owbétel pia yMeo n omoia €xel v 10w Papvnra. TEAog, cvuemve pe T cuvOKN TOoV
Mdaootpiyt kdbe avTimpOo®TOG amd To KPATN-UEAN TPETEL VO EVOLAPEPETOL Y1OL TO GUVOAO

KoL TNV TpO0od0 TG EvpmimdvNG Kol Vo unv £yl e0vika Guu(pépovra123.

Ot appodtoTTEG TOL ALOTKNTIKOD 20u[.’>01)7d01)24 elvar ot €€Ng:

e Noa opilel T VOLUGHOTIKY TOMTIKN Kol €0IKOTEPO TOVG GTOYOVS TNG VOLUGHOTIKNG
TOAMTIKNG, T0, BOCIKE EMTOKIO KOL TNV TPOSPOPA SL0OECIUM®V.

e Noa kaBopiletl Tig KatevBouvinpieg ypappés Kot vo AapPaver Tig avaykaieg amo@dcelg
wote N Evponaixkn Kevipwkn Tpdmela va gépet £1g mépag ta kabnKovia g,

e Noa emontevel Tic Asttovpyieg TV Tpanel®V 6Ta TAAIGLO TOL EVPOGVGTHULATOGS.
["a v vAomoinon TV Topardve aplodtoTHT®V VITELBLYN elval 1] EKTEAEGTIKY EMLTPOTN.

To I'evikd ZopPovio amotereiton amd tov mpdedpo g E.K.T. , tov aviumpdedpo g E.K.T.
Kol TOLG O0IKNTEG TV €OVIKOV KEVIPIKOV Tpameldv g évmong aveaptnta omd 10 av

£€Yovv VIOBETNCEL TO EVPD.

2m mepintmon mov OAgg o1 yopeg g E.E. vioBemoovv 10 gupd 101€ T0 ['evikd Zvppovito

0o Stadv0ei®.

Ta xadnrovia tov I'evikod XvppovAiov tavtilovion pe ta kabnkovra tov ENNI o ta

omoio appodwa eivonn E.K.T.

% https://www.ecb.europa.eu/ech/orga/decisions/govc/html/index.el.html
** https://www.ecb.europa.eu/ech/orga/decisions/govc/html/index.el.html
% https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/genc/html/index.el.html
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[Tépa amd avtd 10 2Pevikd Sopupovito cupuParret :

o115 cvpPovrevtikéc Asttovpyieg g E.K.T.

GT1] GLAAOYY| GTOTIOTIK®V TANPOPOPIDV.

o1 mpoetolpacio etolwv ekbéoewv g E.K.T.

ot 0Oéomion amopoitnteOV KOVOVOV Yoo TNV TUTOMOINGN TNG  AOYIOTIKNG
mapakorlovOnong kot v vrofoAn ekBécewv oYeTIKA He TIG TPAEelS TV eBviKDV
TpoamelOV.

ot AyM PETPOV YOP® amd To GuVOAIKO kepdiato ¢ E.K.T.

ot Béomion Tov dpwv aracyOAnong Tov tpocwnikov g E.K.T.

OTLG OMOPAiTNTES TPOETOYAGIES Y10l TOV KOBOPIGUO TV GUVOAALYLOTIKOV 1GOTLUIDV

TOV VOUUGLATOV « TOV KPATOV HE TOPEKKALCT EVOVTL TOV EVPO.

To Emomtikd ZvpPodio amoteAeiton omd tov mpdedpo, TOV aviimpoOedpo, TECCEPLS

exnpoodnovg ¢ E.K.T. kot ekmpocsdmovg twv eBviIKOV KEVIPIKAOV TpaneldV TV YOPOV.

Zuvedpralel OVO POPEG TO HVOL Y10 VO GYEOLBGEL KOl VO EKTEAEGEL TOL ETOMTIKA KO KOVTQL

m¢ E.K.T.

% https://www.ech.europa.eu/ecb/orga/decisions/genc/html/index.el.html
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3.3.1 Teyvokpareg mov amaptilovy Ta 6pyave MYNG 0T0PACEDY

To Aowntikd Zoppodio g E.K.T. amotelel Pacwd Opyovo ANYng oamo@dcemv Kot

amoptileTon amd €61 ué?n]ﬂ.

O mpdedpog ¢ Evpomnaixng Kevipiknc Tpanelog eivan o Mario Draghi, o omoiog &ivau
Itodog Tpamelitng Kot €yl dlateAécel KaONYNTNG GE OPKETA TOVETIGTHLLL TG YDPOS TOL

KaOMG Ko ExEL EpYOOTEL € XPNUATOTIOTOTIKA 13pOpate 0nmg 1 Goldman Sachs.

O avumpoedpoc ¢ Evpomaikng Kevipikig Tpdamelog eivor o Vitor Costancio. Eivou
[Toptoydrog tpamelitng o omoiog £xel avalapel apkeTA LTOVPYEID OIKOVOMIKNG PVONG 0N

YOPO TOL Kot EXEL EpYoTEl MG KOONYNTNG GE O1APOPA TAVETIGTI L.

Méhoc ™c Evpomaikng Kevipwkng Tpanelag eivor o Benoit Coeure. Eivar I'dArog
TEYVOKPATNG OV £)EL O10GEEL GE YOAMKO TOVETIGTNIIO Kot EYEL EpyacTel o€ drapopes BEcelg

o610 onuodcro tapeio e lNaaiog.

Mélog g Evponaikng Kevtpurg Tpdanelog eivar n Sabrine Lautenschlager. Kotdyetat

and ™ ['eppoavia kot £xel epyaotel og 014popa TOGTA GTOV TOREN TNG TPOTECIKNG EMOTTTEIOG.

Méhog g Evpornaikig Kevtpwrg Tpdanelog eivar o Yves Mersch. Katdyetor omd 10
AovEepuPovpyo kar Exetl epyaotel MG O101KNTNG TNG KEVIPIKNG TPATELOS TNG YDPOS TOL KOOMC

ko 010 Atebvég Nopopatikd Tapeio.

Méroc g Evponaikne Kevrpumcg Tpanelog eivon o Peter Praet. Katdyston and ™ INeppavia
kot €xer epyaotel oto Aebvéc Nopopotwkd Topeio ko givor xaBnyntig otkovouik®v

EMOTNUOV.

H elAnvum mevpd exmpoconeital amd tov S101knTH TG KeVIPKNg tpanelag g EAAGSOg o

omotog givar o ['dvvng Xtovpvdpoc.

%7 https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.el.html

30


https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.el.html

3.4 Koatoaostotiké Evporaikic Kevrpuig Tpamrelag

ZOUQMVO LLE TO 28 aTaoTTIKO ¢ Evponaikng Kevrpwmnc Tpdrelog opiCovton ta axdiovda:

e H Onteia TV d101knTOV TOV E0VIKOV Tpamel®V ivol TEVTOETNC.

e H Onteio TV pHeEADV TNG EKTEAECTIKNG EMTPOTNG EYEL OLAPKELDL OYTM ETMV KOl OEV
OVOVEMDVETOL.

e [ va amarioyBel kamolog and ta kabnkovra Tov Ba mpémet gite va VIOMECEL GE
cofoapd mapdrtopa site va kpdei avikovog.

o T TuYOV SLPOPES 1 dP®ViES TOL Bo TPOKVWYOVV TO EVPMTAIKO KOVOPOVALO Elvar

vrevBuvo Yo Ty enilvon Tovg.

Eniong, anayopevetarl 6to eupmcsvotnua va yopnyel ddveln o opyavioprots g Evpomaikng
"Evoong 1] dAlovg opyovicohs MGTE Vo TPOPLVAAGGETAL 1) ENPPOT] TOV OGKOVV 01 dNUOGLES

apyES.

Téhog, N Evporaixn Kevipum Tpanela éxet dikaimpa vo k6101 SEGUEVTIKOVG KOVOVIGLLOVG

v Bertioon g Asttovpyiag g Evponaikng Kevipwkng Tpdrelag.

2 https://www.ech.europa.eu/ecb/orga/independence/html/index.el.html
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3.5 ZXvvomko ke@drowo Evponaikng Kevrpukng Tparelog

To cvvolko kepdioro ™ Evponaiknig Kevipikng Tpdanelag mpoépyetar and T1g eBvikég

KEVIPIKEG TpAmeleg OA®V TV KPAT®OV-HEA®V TG Evaons. To mocd mov mpénetl vo katabéoet

N kdéBe ebvun tpamela dev etvan 1010 avtiBétmg e€aptdtonr amd CLYKEKPLUEVOLG

TPOGOI0PIGTIKOVG TTAPAYOVTEG Ol OToiol €lval 0 GLVOAMKOG TANOVOUOG Kol TO aKOOAPIGTO

EYYDOP0 TPOiIOV NG Kbe Ydpas. Avtol ot TpocdloploTikol mapdyovteg avanpocapudloviot

Kk6Oe mEVTE YPOVIOL.

To “cuvolko kepaloo g Evporaikng Kevipukng Tpanelog mapovoidletor oto

TOPOKATD SUOYPOLLLLOL:

Kieida xatavopng

EOvu kevrtpua tpdmela %

1) To cUVOAO EVIEXETOL VO UMV OVTIGTOLYEL GTO AOPOIGHLO TOV EMUEPOVS GTOLXEIDV AOY® GTPOYYVAOTOUGEWV.

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique

(BéAyro) 2,4778
Deutsche Bundesbank (I'sppavia) 17,9973
Eesti Pank (EcOovia) 0,1928

Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland

(Iprovdia) 1,1607
Tpanela g EALGO0g 2,0332
Banco de Espaiia (Ietavia) 8,8409
Banque de France (I'aALio) 14,1792
Banca d'Italia (ItaAia) 12,3108

2 https://www.ech.europa.eu/ech/orga/capital/html/index.el.html

Koatapepinpuévo ke@aroro

©

268.222.025,17

1.948.208.997,34

20.870.613,63

125.645.857,06

220.094.043,74

957.028.050,02

1.534.899.402,41

1.332.644.970,33
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EOvucn kevrpun tpamela

Kevtpua) Tpanela g Kompov

Latvijas Banka (Agttovia)

Lietuvos bankas (Ai@ovavia)

Banque centrale du Luxembourg (Aov&gppovpyo)

Bank Centrali ta> Malta / Central Bank of Malta (Mda)\ta)

De Nederlandsche Bank (Katm Xdpsg)

Qesterreichische Nationalbank (Avetpia)

Banco de Portugal (IToproyaiia)

Banka Slovenije (X1opevia)

Narodna banka Slovenska (XAiopaxia)

Suomen Pankki - Finlands Bank (@wiavdia)

Tovoro!

Kieida xatavopng

%

0,1513

0,2821

0,4132

0,2030

0,0648

4,0035

1,9631

1,7434

0,3455

0,7725

1,2564

70,3915

Katapepinpuévo xke@aroro

©)

16.378.235,70

30.537.344,94

44.728.929,21

21.974.764,35

7.014.604,58

433.379.158,03

212.505.713,78

188.723.173,25

37.400.399,43

83.623.179,61

136.005.388,82

7.619.884.851,40
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Kepdraro 4 :KoOnkovrto kor Agitovpyleg

™S Evponaikng Kevrpikng Tpanelag

4.1 X160 Evponaikng Kevrpumg Tparelog

H Evponaixn Kevrpun Tpanelo onpiovpyndnke katd 1o tpito otddo cvetaong e O.N.E.
HE OKOMO Vo YOPAGGEL TN VOUICUATIKY] TOAITIKN TNG €upwidvng Kol TouTtdYpova Vo
GLUUPAAAEL oV €EEMEN TG OAOKANPMOONG TEPO amd TOV TOMTIKO KOl GTOV OWKOVOUKO

TOUEQL.

Kata ™ omuovpyla g ténke évag Pacikdc o10x0g, Kabdg Kot o KabfnKovia mov
evtomiCovtal 6To TPOTOKOAAO Y10 TO KOTASTOTIKO ToL Evponaikod Xvotuatog Kevipikav

Tpanelav ka1 ¢ Evponaikng Kevrpikmg Tpanelog.

4.1.1Xt00gpotnTOo TIRHOV

2oppova pe 1o kotaotatikd e E.K.T. ko cvykexpipéva pe to dpbpo 105 mapdypapog 1

«o poTapykdg otdyog tov E.Z.K.T. givan 1 dtatpnon g otabfepdtntos Tomv TIH®VY.

[Ipaxtikd, n otabepdtnro TOV TWOV ovoeépeTonr otov TANBwpiopd. Me t0v 0po TOL
TANBwplopod evvoeital n Ton TS ayopds Yo GuVEYN aDENCT TOV THOV TOV oyaddv Kot

TOV VANPECIOV GTO GUVOAO TOVG.

To dowmtikd cvuPovio g E.K.T. dpioe 10 1998 ™ otabepdonta TV TIUOV ©F «TnV
emota mocootiaia avénon tov Evapuovicpévou Agiktn Tiudv Koatavorot g evpwldvng

0 omoiog dev mpémer vo vmepPaivel 10 2%.» Miof dekaetio apyodTEPO TO SLOIKNTIKO
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GLUPOVALIO OTOGAPNVIGE TOV OPIGHO TOL 30Evapuov10uévov Agikmn Twov Koatavaiot kot
npdcobece TG «omookonel otn dtnpnon puvlumdv TANO®PIGHOD G emimeda KAT® OAAAL
minciov tov 2% peconpdbeopa.» H amocapivion tov opiopol opeileTor 6TV AGAQELD TOV
yopokmpile Tov TPOTO oplopd Tov 1998 yip® amd TNV AVIWETOMION OTOTANO®PICTIKOV
QOIVOUEVOY TNV eupmimvn, OnAadn v avtidpacn ™¢ E.K.T. og nepintwon mov 1o Dyog

oV TANBPIGHOL dev VIepEParve T0 2% oAb cuVEBaiAie ot dnpovpyia aronAndwpicrov.

O mportapywog otoyog e E.K.T. givan Aowmdv, n enifreym tov mAnbwpicpod ®ote va
KOMOVETOL Kot Vo S10TnpEiTan 68 GUYKEKPLUEVA DYT). L€ TEPIMTOOT UETAPOANG TOV EMTESOV
tov TAnBwpiopov n E.K.T. éxel to dikaiopo vo mapéuPel MGTE Vo, TOV ETOVOQEPEL OTA

emBountd vym.

4.1.1.1 Zrpatnyu) ™ Nopmopatukig IHoiitiknig

O mpotapykds 6TOX0C YOP® Amd TOV ONOI0 YTICTNKE 1 VOUICUOTIKN TOAMTIKY €ivon m
otafepdtnTo TOV TGOV o€ nineda TANO®PIoHov Tov TANcalovy aAld dev vepPaivovy to
2%. T v emitevén tov Tpwtapykov otoxov g N E.K.T. dtopdpemwoe 31111 GTPUTNYIKN

NG VOUUGLOTIKNG TOMTIKTG 1] 0Ttoia Tay SOUNUEVT] GE dVO TUAMVEG,.

Apyikd, o TPAOTOC TLADVOG Tpaypoatevetor T péBodo pe v omoion Ba emtevybel 1
otafepdtnra TV Tipov. Xuykekpéva, N EK.T. Ba npénel va petafdiiel v mpocseopd

YPNUOTOC 1 oToia EMNPEGLEL TO EMIMEDO TOV TILOV.
[oyvel mwg o TANBwpiopdg emnpedleton amd Tov e€Ng padnuotikd Tomo:
m+v=p+y
OOV M: 1 TPOCSPOPE. YPNLATOG
V: 1 todTNTO TOV YPNUOTOG

p: 710 eminedo TV TIRUDV

% paul de Grauwe, Ta Owovouurd te Nowouatiic Evoons Exdoceic TToamalfon,2001 (ce).330-331)

31 paul de Grauwe, Ta Owovouuxd e Nowouatikic Evwone Exdooeic Iomalhon,2001 (330-333)
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y: 10 mpaypotikd AEIT
O mopandve TOTOG UTopet va ypoapel og :
Am=Ap + Ay — Av
Omov 10 A dNAdvel T petaforn avipesa oe 6vo dladoYIKE yPOVIaL.

H mopamdve padnpatiky oxéon aneikovilel m oyéon petald g Tpoceopis YPLOTOC UE

10 eminedo TRV, T0 Tpaypatikd A.E.IT. kot v oy ta kokAogopiog Tov ¥pmHatog.

H E.K.T. éer mpoPréyel to Dyog 1000 t0v mpaypotikod A.E.IL 660 kot tng toydTntog

KUKAOQOPLOG TOV XPNLATOC.

Me otafBepodg avtovg Tovg deikteg €xel vmoloylotel amd to 1999 mwg o pio mocdTTA
TPOcPopPAs ypnpatog M3=4,5% to eninedo Tipdv Kopoaivetotl oto emtBountd enineda. To M3
weplhapPdvel Ta HETPNTE TOV KLKAOPOPOVV GTNV ayopd, Tic Ppoyvmpdbeopec katabéoelg

KOl TOLG £VTOKOVG TITAOVC.

O 0e0TEPOG TLAMVAG, OVOPEPEL TOS YKL TNV EMTEVEN TOV TPOTAPYIKOV 6TdYoL TG E.K.T.
ypNoonolel dapopes UETAPANTEG OMMOG OEIKTEC ONUOGLOVOMKNG TOMTIKNG TIUEG KoL

Am00OGELS OLOAOY®V K.(L.

Ye mepintwon mov kdmowd amd TG peTofAnTéC oAAdEer Bo odnynoel oe TOLTOYPOVN
petafoin tov TAnBwpiopod oe enineda ektd¢ TV emBovuntov opimv kot tote N E.K.T. Ba

TPEMEL VoL EMEUPEL KO VO, ETOVOPEPEL TO VYOS TOV TIU®V oTol EMBupNTa Yia ekeivn eminmedal.

Zoumepacuatikd, 1 enitevén tov TpoTapytkov otdyov ¢ E.K.T. copufdaiiel ot mpoctacia
¢ a&iog Tov evp® 610 O1EBVEG Voo patiKd cvota. Avtd copPaivet 010TL, N aveEEdeyKn

avénon tov TANBwpIoHov 0dnyel ot peimon g a&log Tov ¥PNUATOGS.

Me dAda Adyo, 1 avénomn tov TANBwpopod cupPdiiel oty peimon g Tpaypatikng agiog

YAPTLLOLTOG TTOV £XOVV GTI KOTOYT TOVS Ol KOTOVOAMTEG.
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4.1.2 OKOVOPIKES TOMTIKEG

[Tépa and Tov mpotapykd otdyo to EXK.T. Béter ko dAlovg otd)0vg 0ol omoiol dev Oa

npénel vo, epumodilovv Tov TpoTapYIKd 6THYO.

Ewwotepa, cdppova pe to kotaotatikd «to EXK.T. ompilel 11 yevikég OKOVOUIKES
moMTikég otnv Kowdtnta mpokepévou va coufPdiiel oty vAomoinon tov oTtOYmvV g

Kowomntagy.

O1 yevikég 0KOVOIKEG TOMTIKEG GTOXEVOVY GTNV owovopkn avdrntuén g E.E. «ocOpemva
LE TNV apyn TNG avoLyTNg oyopds e eEAeHBEpO avTayOVIGUO TTOL EVVOEL TNV OTOTELECLLATIKTY)

KOTOVOUT TOV TOPOVY.

Me dAha Aoya ot 32011<0v0uu<ég TOMTIKES GTOYEVOVY TNV OlKOoVOokn peyéBuvon, oniao|
ot PBeitioon tov emmédov dofivone, ot TANpN aracyoinon, dniadn ot peioon g

avepylag Kot otov Yoaunid mtAnbwpiopd.

INveton Aowmdv mpopavéc mwg, 10 EXK.T. €xer dounbel maveo otig Pacikég apyéc tov

veoPuhehevBepto Lo oL gival 1 ovoLyTH ayopd Kot O ovVTaYOVIGUOG.

%2 Joseph E. Stiglitz, Carl E. Walsh, Apyéc tnc Maxpooixovouuric, Exdocsic Iamalion,2009 (ceX. 50)
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4.2 KaOnkovra Evporaikng Kevrpumc Tpanelog

Ta xadnrovta g E.K.T. dtaxpivovior oto Bacikd Kol 6To TEPUITEP®.

4.2.1 Baowkd Kadnkovra

2oppava pe 1o dpbpo 127 moapdypapog 2 g mapovcag ZuvOnKng ta 33B(161K('1 Kafnkovta

tov EX.K.T. gtvat:

1. «Nayopdooet kot va epappolet ) vopuspotikn toirtikn e Kowodtnrog»

H vopopatikn moMtiky] yxpnotponotel v Tpoceopd ypMLUOTOS KO To EMTOKIO MOTE VO

KkatevBivel ta emineda TILOV ota emBountd enineda.

H vopopatikr) moitikn g E.K.T. opileton amd 1o Atowkntikd Zopfodio kot epopuoleton

a6 v Extedleotikn Emtpomn.

Onwg mpoavoaeépdnke, Pockds otdY0g Aeltovpylag TOL EVPOOLOTAUOTOS Eival M
otafepdtnTo TOV TWOV. YO avtd to mpiopo, £xel dounbel n VOLUGUATIKY TNG TOATIKY),
OnAaodn va eAéyyel Tic peTafoAéc tov TANO®PGHOV Ko va T emnpedlel doTE Vo

npooeyyilovv To emBountd opia.

To povetapiotikd 06yua, oto omoio £xel doundei n E.K.T. , vmoompilel g pe tov Eheyyo
™G TPOGPOPAEG YPNHOTOS Umopel vo meplopiotel o mAnBwpiopdg péco oe Kamowo Opto.
[MopdAinio omd TOVG HOVETAPIGTEG OVOTTUGGETAL 1) ATOYT) TG OTAV 1) TPOSPOPA YPTLOTOG
avéavetal, ot moAiteg wBoduevol amd TV avENUEvn mTocOHTNTA YPNLOTOG TOL dtabEéTovV,
tetvouv va av&dvouy TV KOToVAA®GT TOVS, KATL TOL £XEL G OMOTEAEGUA TNV GVOOO0 TOV

. , 34
EMITEOL TOV TV .

% https://www.ech.europa.eu/ecb/tasks/html/index.el.html
¥ Nworaog Anépyne , Zoyypoviy Maxpooikovourij , Exdotucog Otkog Rosili , 2005(ceh 118-120)
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[evikOtepa, 1 VOMGUOTIKA TOMTIKY] TPAYUOTEDETOL TNV TPOGPOPA  YPNUOTOS OV
KUKAOQOpPEL OTIC YMPES TS evpwldvng, M omoia elval dpeca cLVOIEdEUEVT e TO VYOS T®V

EMTOKIOV.

O pvBudc TpocPopds yPNUATOG amoTehel Eva KpioIo mapdyovta, o omoiog emnpedlel TV
owovopkn mopeio g Covng tov gvpd. H mpocspopd ypMotoc voeitar mg T0 GUVOAO TNg

VOLUGLOTIKNG KUKAOQOpiaG o€ TpomefoypOoLATIOr Kot KEPLLOTO KOt 01 KATUOEGES OWEWG,.

Méow ™¢ petafoAng tov VYovg NG TOGOTNTAC YPNLOTOS TOV OOYETEVETOL GTNV Oyopd
emnpedletal T0 VYOS TOV TIUOV, TA €MITOKIOL KOOMG Kot GAAOLG YPMULOTOOUKOVOUKOVG
mapdyovtes. ‘Exet yiver capég nog, PBacikdg otoyog g E.K.T. givar o meplopiopdg tov
TnOoplopod péca oe kdmola oteva oplopéva miaiota. Edwodtepo, og mepinmtmon mov 1
evpolovn €pyetor avipétonn pe avénon tov minbopispov n E.K.T. 6o uropovce va
LELOCEL TNV TPOSPOPA ypNLatos. Avtd Ba odnyovse oe avénon tov enttokinv, KTl TOL Oa
ékove T ANYN daveiwv Aydtepo cvpeépovca. Me avtd Tov TPOMO, OL OUMAVEG Yl

KATOVAA®ON Kot ETEVOVOT LEWOVOVTAL, 0TOTE TEPLoPilovTal o1 TANOWPIoTIKEG TAGELS.

e avtifen mepintoon, oniladn otav 1 owovopia yapaktnpiletar and veeon, n E.K.T. Oa
UmopovGE Vo, avENGEL TNV TPOcSPOpd ypnpatoc. Avtd Ba unopodvoe vo emtevydel péow g
peioong tov emrokiov KAtl mov Ba €kave Tn yopnynon oaveimv deAeacTiky), omdTe Oa
tovovotav  n {mon kot Bo avEdvovtay ot damdveg e omoTéEAESHO T peYEBLvoM NG

0lKOVO uiag35.

H EK.T. yia v enitevén tov o10)0L TG Ypnoponotel 1o Mésa Aoknong Nopopuotikng

Ho?mmﬁg% T omoia efvon :

e Noa katevBivel ta Bpayvrpdfecua enttdokia TG ayopds.

e No onuatodotel TIc TPOHECELG TG VOUIGUOTIKNAG TOATIKNG UEG® TOV KOOOPIGLOV
TOV BACIKOV EMTOKIWOV.

e No mpowbei ™ Aertovpyikny AmOdOTIKOTNTO KOl GUUPGAAEL DOTE TO TICTOTIKA

WpHHaT VO S1BETOVY PEVOTOTNTA.

*Tétpoc A. Kioyoc- Ap Tedpytog Hamavikordov- Andotorog Kidxoc, Makpooikovouiki Avéivon Oswpia-
Egapuoyéc, Exdoceig EAévn Kioyov, 2011(ceh 64-66,305-306)
% https://www.bankofgreece.gr/Pages/el/MonetaryPolicyEurosystem/means/default.aspx
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2. «Na devepyel TPAEEIS CLVOALAYLOTOG GCOLP®VA LE TIG OATAEES TOV ApOBpoL

11 g mapovoag cuvONKNo»

To gvpwovotnua devepyel TPAEEIS CVVOALAYLATOS COUE®VA e Ta dpBpa 127 kot 219 kot
elvar vrevBuvo yoo TopePPACEL; OTNV 0yOpd GUVOALAYUOTOG KOl TTMOANCY] £600WV Oomd

TOKOVG TOV TPOEPYOVTOL ATTO GUVOAAOYLLOTUKG SLOOECLLAL.

O 37npd§81g OLVOAAGYHOTOG dlaKpivovTal GE:

o Tlopepupdoelg otig ayopég GLVOALAYLLOTOG.
o Ilpd&eg amd ndOANoN €000V 0md TOKOLG TOL TPOEPYOVIOL OO GUVOAALYLOTIKA

owbéoa.

[a v doxnon ¢ cvvoriaypoatikng moltikng vmevbovn eivan n E.K.T. Xtoxoc g
GUVOALOYLLATIKNG TOMTIKNG tvar 1 otafepdtnta TG GLVOALAYLOTIKNG 1ooTipiag petad tov
€VPM Kot KAmolov dArov vouiopotog. Ot mpdéelg cuvalldypoTog TeptAapfdvouvy v ayopd
N ™MV TOANoN €0VIKOV VOLUGUAT®OV GTNV TAYKOGHIO OIKOVOMIKT oKNVY. AVTEG o1 TPAEELS
GUVOAAAYLLOTOG TPOYLOTOTOLOVVIOL GE OLAPOPES OPYOUVOUEVEG OYOPEG OGS 1 ayopd NG

Néag Yopkng k.o

2V ayopd EEVOu GUVOAAGYLOTOG Ol 38napau[3dc581g g E.K.T. ekdnlovovtat:

e Me tov KaBopiopd otabepdv 1oty Omov 1 Tpdmela moapepPaivel otV ayopd
GUVOAAAYLATOG Y10 VO O1apLAGEEL TN 6TafEPT] GUVOAAAYUATIKY) OYECT) OAVALEGO GTO
VPO Kot 670 EEVO VOLUG QL.

e Me mv gheyyduevn 1 KatevBouvopevn SlOKLUAVOT, OTOV Ol TIUES CUVAAALYLATOC
petafaiiovrar pe toyxelg pvbpovg, omdte m tpdnelo moapepPoivel omv ayopd
GUVOAAAYLOTOG HE OYOPOTOANGIEG oYup®dV EEvev VOUoUAT®V pe oKOmd vo

eMMpPeGoeL To 01K TNG VOUIoUO 0 YoM LE T EEVOL.

37 https://www.ech.europa.eu/ech/tasks/forex/ntml/index.el.html

® [Tétpog A. K1oyoc- Ap Tedpyroc [omavikordov- Amdctorog Kidyog, Moxpooikovouikn Avatvon Ocwpio-
Egapuoyéc, Exdoceig EXévn Kioyov, 2011(ceh 66-67)
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ZVYKEKPEVQ, 1 Ayopd HEYOANG TOGOTNTOC GLVOALAYLOTOG o 0dnynoel oty advénon g
TIUNG TOL OTH CLYKEKPIUEVN oyopd AOY® TG vynAng (nong. Tavtdypova Opme, e Kamola
AN ayopd Ba avénbel n TPOGPOPE TOV GVYKEKPYULEVOV GUVOAALYLLOTOG LE OTOTEAEGHO TN
peimon g Tung. Me avtd tov tpdémo emnpedlovtar ot a&ieg TV VOUoUAT®OV oTiG debvelg

GUVOAALYEG.

3. «No katéyet Ko va dayelpiletor o emionuo cuVoAAaypoTikd So0éciLa TV

KPOTOV LEADV.»

Ta *81eovi GUVOALOYLATIKE  OlaB€oia TOL  EVPOGVLOTNUATOS OTOTEAOVVTIOL Omd  TO
cuvoAlaypatikd dwbéopa g (ovng tov gupd oniadn g E.K.T. ko tov kevipikov

tponeldv.

Ta amoBepatikd eiéyyovior amoxkieiotikd eite omd v EK.T. glte and 1 kevipikég

Tpamelec KOl AMOTEAOVV PEVGTOTOWCULES EUTOPEVCIUES Kot AELOTIOTES OTOLTI|GELS.

Ta cvovarlaypotikd Swbéoipa eivar dpeca cvvoedepuévo pe TG TPAEES GUVOAALYUATOG
QoL To TPOTO GLUPBAAAOVY GTNV ONUOVPYID PEVCTHTNTOS DOTE VO TPAYLATOTO OOV 01

TPALES GLVOAAAYLATOG.
O okomdg Tovg £ivat vo TapEYovV PELGTOTNTO, OCPAAELD KOt 0TOI0GT| GTNV aryopd.

To yaptopurdkio TV ocvvarloypotikov owbéocov g E.K.T. mepihapPaver Eéva
vopiopato Tov onoimv 1 dwyeipton yivetal toco and v E.K.T. 660 kot and emheypéveg

KeVTpkég Tpdmele TV POV TG EVPOIMOVNG.

% https://www.ech.europa.eu/ecb/tasks/reserves/html/index.el.html
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Ot 407»(')\(01 onovpyiag yoptopuiakiov eivar:

Ayopd EEvov ayabdV Kot VIINPECIOV
Avyopd EEvov aidypapmv
Enevovoelg oto e€mtepikd

Kepoookomia

4. «Na mpombei v opodn Aettovpyio TOV CLGTNUATOV TANPOUDV.»

Ta *péoa mov ypnoonolei  E.K.T. yia tqv Astrtovpyio @V cuGTNUATOV TANPOUGV ivat:
i

[Mapoyn unyovicpdv dwukavoviopmv tithov pe to ocvotnue TARGET2. Emiong,
ypnowonolel tov punyavicudé CCBM mov emitpémer 1 Slacvvoplokn ypnion
OACPUAELDV.

To cbommua TARGET2 anotérece mpobdiapo tov TARGET, to omoio amotedel
Baon g eviaiag ypnuotayopds otn {dvn Tov evpd TOV 0Toiov POAOG Eivar 1 AEST)
HETOQOPE KEQOAQI®V. XVYKEKPIUEVA, omoTelel PEGH GVVOEONG TOV  KEVIPIKMOV
tpanel®v pe 10 pnyovicpd manpouov g E.K.T. ondte n petagopd xepaiaiov
yivetan Queca.

Xpnon pog TOVELPMTOIKNG VANPECIONG TOV EMTPENEL GTO KEVIPIKA amofetnpla
a&iov va dtakavovilovv cUVOAAAYES LECH TNG KEVIPIKNG TPpAmelas.

Na yopdocer moMtikég emomteiog kot Oeomilel ta avrtiotoyo mpdtLTO YLoL TO
GLGTNLLATO, TANPOLDV.

Na Oeomilel amatnoels yopw amd €PYNcieg Yo TIG VIWOOOUES TG ayopds Kot givor

VIEVOVYT YO TNV EPAPLLOYY| TOVG.

0 dpaykickog Kovtevéxng- Mivag Kovkovprrdkne, Aiebviic Moxpooikovouuxij, Exdooeig Kailmog 2011 (oeh

10)

4 https://www.ech.europa.eu/ech/tasks/paym/html/index.el.html
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o No mopakorovdel kol epOcoV xpelaoTel KaTeLOVVEL TIG eEEMEELG OTIC AyOpPES KOt Y1
VOLKEG TPOTOPOLALEG TOV EMNPedlovV TNV ETOTTEIN TOV VTOSOUMY Ko TIS puOuicelg
YOl TIG TANPOUEG.

e No ovuPdriel 61N TPAYUATOTOINGCT OAAAY®DV EVIGYVOVIOG TNV EVOPUOVIOT TOV

TPOTOHT®V Ayopds vOappHVOVTAG TNV APOT TOV EUTOSIMV TPOG TNV EVOTTOINGN.

4.2.2 Mepumtépm KadNKovta

. . . , , , . 42 .
[1épa and ta tapandveo n E.K.T. eivar eniong vrevBovn yuo v vAomoinon tov ~“mepoutépm

KaOnkoéVIOV T oTola Elva:

1. 'Exdoon tpameloypappotiov : «Zoppove pe 1o dpbpo 106 mapdypagog 1, 1o
Arountikd ZopPovio €yel 10 OMOKAEIOTIKO OKOI®MUO Vo EMITPEMEL TNV £KOOGN
tpoaneloypappatiov péoa oty Kowomta. H EK.T. kot ov €Bvikég wevipucéc
tpaneleg pmopoHv va ekdidovy tétota Tpancloypappdrtia. Ta tparneloypappdtio o
ekoidovTon amd TG eBvikég Kevrpkéc Tpameles ivor Ta pova tpameloypapUiTIO TOV

Ba amotelovv voppo yprua péca ot Kowdtmra.»

H erionun nuepounvio éxdoong tpameloypappatiov yioo Ipdt eopd 6e evpd NTOV TNV
1/1/2002.

Toco n E.K.T. 660 kot ov eBvikég kevipikég tpameleg £x0vV TO OMOKAEIGTIKO SKAi®LQ
ékodoong tpameloypappatiov. EmmpocBétwg, Ocov apopd To KépuoTo ekdidovTan

QTOKAELGTIKA OO YDPES TOL £XOLV VIOBETNGEL TO ELPX.

“2 https://www.ech.europa.eu/ech/tasks/html/index.el.html
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2. ZVAAOYT OTATIOTIKOV TANPo@opt®dVv: « IIpokepuévon va ekmAnpmoetl ta kabnkovia
tov E.K.Z.T., n EK.T. pe m Ponfeta tov eBvikadv kevipikdv tponel®dv, GLAAEYEL TIC
avaykaieg oTaTioTkEG mAnpoopieg eite amd TIg apuddieg eBvikég oapyéc eite
anmevbeiog and owkovopkovs mapdyovies. I'io to okond avtd cvvepydloviot pe to
KOWOTIKG Opyova 1| OPYOVIGHOVG Kol HE TIG APUOSIES apYEG TOV KPOTOV UEADV M

TPITOV YOPOV Kot e deBvelg opyaviGovg.»

H yapa&n g owovopkng moMtwikng m¢ E.K.T. Paciletoar ot GLAAOYN OTATICTIKOV
TANPOPOPLOV. XVYKEKPIUEVO, 01 EOVIKEG KevTpikeg Tpameleg N eBvikéC apyéc 1 owkovopukol
opyavicpot cuAAEYyovv otkovopikd otolyeia to. omoia mpowBodv omnv E.K.T. Bbon tov

omoilV KoTtapTilETOL 1] OIKOVOLIKY] TOALTIKY).

Xg MePInTOOT OV Ol TNYEG CTOTICTIKAOV TANPOPOPLdV Yapaktnpilovtar and afefardtra n
YOPaEN TG VOUGHOTIKNG ToATIKNG B Paciotel mave oe ava&lomoteg TANPoPopies Kot

EMOUEVMG M aroTVyio TNG QovTdlel apkeTd mOav.

3. Xpnuotomototikny otabepdmra Kot emomteio: « XOppove pe to dpbpo 105
mapaypoeog 1 g mapovoag XvvOnkng to E.X.K.T. coppdiiel oty ek pépovg tmv
OpLOdIOV apy®V OUOAT] ACKNOT TOATIKOV TOL GPOPOVV TNV TPOANTTIKY| ETONTEIN
TOV  TOTOTIKOV WPLHATOV Kol TN 6TofepOTNTO.  TOL  YPNHOTOTIGTMOTIKOV

GUGTNLOTOG. »

H E.K.T. gtvar vredOvvn yia m yapacn g Voo HATIKNG TOMTIKNG 6T (M1 Tov gupd. ['a
NV EPOPUOYN TOV OTOPAGE®V TOL &yovv ANeOel xoatd T OldpKeld TOL OLOIKNTIKOV
cupPoviiov VEHOLVES Yo TV TPOYUATOTOINGT] TNG £Vl O KEVIPIKES Tpameles TV YWPOV

Ko 01 KUPBEPVNGELS TOVC.

H EK.T. moapaxolovbei tig otkovopukég e£eMEeIS 0TI YDPeS Ko emepPaivel e mepinTmon
AOLVVOULDV  EKTANPOONG N TOPATLIOV (OCTE VO OlcQAAIleTor 1 XPNUOTOTIGTOTIKY

otabepotnra.
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Me 10V OpOo NG YPNUATOTICTMTIKNG OTOOEPOTNTAG EVVOEITOL 1) OMOPLY] GLGGOPEVCNG
YPNUATOTIOTOTIKOD  KIWOUVOL O omoiog eueovifetoar OTOvV 1 TOPOYN  ATOPAiTNTOV
YPNLUATOTICTOTIKAOV TPOTOVIWV Kol VANPECIHOV ennpeactel oe Pabuod t€toto mov emnpedletan

Lo 43
1 OKOVOUKN avamTuén ™.

EmmpocHétmg, n E.K.T. ocvpuPovieder yio tov oyedoopud Kot v avabedpnon tov
PLOLOTIKOV KOl EMOTTIKMOV OTAITNCE®V YIO0L TO YPNUOTOMIGTOTIKA 1W0pvpaTa. AVTEG Ol

oLUPOVAEC Exovv 6TOYO Ta O1EOVI EVPOTATKAE PLOUOTIKA KO ETOTTIKA OPYyOVOL.

Téhog, etvor vebBvvn yio TV opoAn Aertovpyio Kot GUVEPYACIO TV KEVIPIK®OV Tpamel®dV

6T TAOIGLO TOV EVPMOGVGTIUATOC.

4. Zvuvepyacio oe 01eBvég kol gvpomaikd eminedo: « Xto medlo g OteBvoug
ocvvepyaciog oxetikd pe to Kadnkovta mov Exovv avatebel oto EX.K.T. , n EXK.T.
aro@acilel Tov Tpomo eknpocdnnong tov E.Z.K.T.»

« H EK.T. xou pe v €ykpion g ot eBvikég kevipikés tpaneleg pUmopovv vo

GUUUETEYOLV GE O1EBVELS VOLUGLOTIKOVS OPYOVIGHLOVC.»

H E.K.T. xatéyet aitepa onpoviikd poAo oty moyKOGULN OIKOVOUIKY GKNVY apol gtvat
vrevBovn Yoo ™ ¥bpacn TG VOUICUOTIKNG TOMTIKNG Kabdg Kor v €kdoon
TPOTELOYPUUUATIOV OGS OIKOVOMIKNG €VMOONG OV €MNPEALEL KATOAVTIKA TNV TOYKOGLLOL
owovopia. I'ia v gunuepia tov gvpd N E.K.T. mpénet va givar evijpepn yiol TG OIKOVOUKEG
e€eAilelg 1660 evidg 060 kol €kTOG ™G LDVNG TOL gVP®. Xe debvég eminmedo n E.K.T.
ovvepyaletor 1060 pe 10 AN.T. 660 ko pe tov O.0.Z.A. e Bewpntikd eminedo, o1 GTOYOL

OTNG TNG CLVEPYOGTOG EVTOMILOVTOL GTNV OVTOAANYT YVAOGE®Y KOl TEYVOYVMOGIOG.

AOy® ™G TOYKOGHIOTOINoNG Kol TNG ONUOvPYlag MG €Vioiog OIKOVOUIKNG OKNVIG Ot
e€eAilelg oV moyKOo o otkovopia eivol AUECH GUVOEIEUEVES LE TIG EVPOTAIKES eEEAIEELS.
2aeng amodelEn avutoL gival 1 kpion TV oTEYAcTIKOV doveiwv oty Apepikn o 2008 Kot ot

EMITAOGELS TTOL £lYE TOCO GTNV ELPOTAIKT OKovopia 660 Ko oty Evpomnaikr Evoon.

 https://www.ecb.europa.eu/ecb/tasks/stability/html/index.el.html
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4.2.3 Nopwopatikéc Agrtovpyieg ko epyoacieg Tov EXK.T.

1. ZvpPovirevtikéc Asttovpyieg

« ZOppava pe 1o dpbpo 105 Tapdypapog 4 tng Tapovoag ZuvOnkng
a) 1 yvoun g E.K.T. {nteiton :
- Y10 KGO TPOTEWVOUEVT KOWVOTIKT TPAEN TTOV EUTIMTEL GTO MESIO APLOSIOTITOV TNG

- and TG €Ovikéc apyéc Y kdBe ox€d10 vopobeTikng ddtaéng mov eumintel oto medio
OPUOSIOTHTOV NG , €VTOG OHmG TV opimv kot Vo Tic mpobmobécelc mov opilel to

Zvppovito pe ) dwdwkacio tov dpbpov 42

B ) n EK.T. urmopel va dotumdvel yvoOUeG TPOS TO KATOAANAOQ KOWOTIKA Opyova 1

opyaviolovg 1 €Bvikég apyéc yro Bépata Tov Tediov aproSOTATOV TNE.»

2. Ymoypemhoelg vmofoing exkfécewv

«H E.K.T. ocvvtdcoer kou onpootevel ekbécelc v tig dpactnpiotteg tov EX.K.T.

TovAdyoToV KAOE Tpipunvo.»
«KdBe gfdopada dnpocieveTol evomonpévn Aoylotikn Katdotaor tov E.X K. T.»

«oueovo pe 1o apbpo 113 mopdypapds 3 g mapovcac Xvvinkng, n E.K.T. arnevBiver
emota ékbeon v 11g dpactnpoteg tov EXK.T. Ko Tn VOMUGUOTIKY) TOAITIKY] TOL
TPOTNYOVLEVOL KOl TOL TPEYOVTOG £ToVS 6T0 Evpomaikd Kowofovio, to Zopfodito kot tnv

Emtpomn kabag eniong kot oto Evpomaikd Zvpfoviio.»
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Méoa and avtég Tic ekbéoeig n E.K.T. evnuepdvel 10 Kovo yio 10 Katd TOG0 OAOKANPOGE
UE EMTLYIO TOVS GTOYOVS KOl T KaONKovTa NG Kot e101KOTEPO 0TS Pdopadlaies ekBEoelg

NG TEPLYPAPEL TEPIANTTIKA TIG OIKOVORIKES EEAIEELS TG EBdOUAdAG TOV TPONYHONKE.

210 gUpOTAiKO KOwoPovAlo umopet va cul{nmOei kot va kpei n emowa €kBeon e E.K.T.
Kot akou”n 1o kowvoPfodio pmopel va artndei tnv mapovcio kdmowov teyvokpdrn g E.K.T.

®oTE va. avaAvBohv TEPpUTEP® 01 SPACELS TNG.

3. TIpdéeig avolkTng oyopdc Kot TIOTMTIKEG EVEPYEIEG

«Tw v enitevén tov otoywv tov E.X.K.T. kot v ektéheon tov kabnkoviov tov n E.K.T.

Kol o €0viég kevTpikég Tpameleg Lmopovv:

-vo. GLVOAABGGOVTOL OTIC XPNUATAYOPES, ayopdloviag Kol TOAMVTOS €ITE HE OPLOTIKEG
mpa&elg (dupeong kot mPoBeoUOKNG eKTEAECEMG) €ite e COUQOVO €mavayopdc, e€ite
daveilovtag kot SavellOEVES OMALTNOELS KOl OLOMPAYLATEDGILOVS TITAOVG, EKPPOUGUEVOVG

G€ KOWOTIKA 1 U1 KOWOTIKG vopicpata, Kofdg Kot ToADTILo LETAALA,

-va O1evePYoHV TGTOOOTIKES KOl TIGTOANTTIKEG TPAEELS LUE TOTOTIKA WOPVUOTO Kot AAAOVG

QOPELG TNG AYyOpaS , LE EMAPKT) ACPAAELD TPOKEUEVOL Y10l OAVELDL. )

«H E.K.T. xaBopilet T1G yevikég apyég yio TPAEELS OVOIKTIG 0YOPAS Kol TIOTMOTIKEG EPYOCIES
ov Otevepyobivtal amd tnv 0w M T1g eBvikég kevipkés tpameleg mepthapPoavoprévng e
AVOKOWVADGENMS TOV OP®V VIO TOLG OTOIOVG OEXOVTOL VO, LETAGYOVY GE GUVAALAYEG ALLTOV TOV

eldovg.»
Ot mpdéelg avorytg ayopds elvar ot eENg:

o IIpdelg xOprog avaypnuatoddTnong: LKomods Tovg £ivol vo mopEYouy PeLGTOTNTA

010 Tpanelikd cvoTNUa Kot otopkovv 1-2 eBoopdos.
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o Tlpd&elg pokpompdOecung avaypnuatodoTnong: ZKomdg Tovg &ivol vo Tapéyovv
PELOTOTNTO 0TO TPOTECIKO GVOTNUA KOt S10PKOVV MG Kot TPEIG UVES

o IlpdEeg eCopdivvong tov Ppoyuypdviov SOKVUAVCE®Y NG  PEVCTOTNTIGC:
210xebOVV OTN OWKEIPION NG PEVOTOTNTOC TNG OYOPAS UECH TOL EAEYXOL TMV

EMITOKIOV.

4. Ymoyxpewtikd eAdylota amofepotikd

«opeovo pe toug 6povg tov dpbpov 2, n EK.T. puropel va anoutel ond to ToTOTIKA
wWpdHaTo TOV gfvorl eyKATESTNUEVE GTO KPATN WEAN TNV VTOXPE®OT dTPNOoNG EAAYLOTOV
amofepatikdv oe Aoyapracpovs tovg oty E.K.T. kou otig eBvikég kevipucés tpamneleg ota
mAoicle TOV oTOY®V NG VOUISHOTIKNG TOAMTIKNG. Ot kavoveg VTOAOYIGUOV Kot
TPOGOIOPIGHOV TV EAIYIOTOV amofepoTik®y umopodv va opiloviol e OmOPACELS TOL
Aroum kot XvpPoviiov. Ze mepintwon un ocvpupdpewons, n E.K.T. el v eEovoia va

emPaAdet emTdKIA TOWNG KO AALEC KUPDGELS LLE AVAAOYO OTTOTEAEGLLOL )

O Moyog vmopéng tov eAdyloToVv amobepatikdv givar n otabepomoinomn Tov emtokiov otV
ayopdc. Emiong, oe mepintmon mov KATO0 KPATOG TOPOVGLAGEL EAAEUUO UTOPEL val

Eemepdoel To TPOPANUA LEGH TNG XPNOYLOTOINGNG TOV EALYIOTMOV ATOOELATIKAOV.
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Kepdraro 5 : Kprtikfy otnv Evpornaikn
Kevtpwkn Tpanela

5.1 BaBpog aveCaptnoiog Evponaiknig Kevrpumg Tpanelog

To xataotatikd g E.K.T. vroypappilet yuo v aveEaptnoio g «twg ovte 1 EKT obte ot
eBvikég kevrpikég tpameleg, oVTe KOVEVO HEAOG TOV OPYAVOV AYEMS OTOPACEDV TOV EV
AOY® opyaviopmv {nta 1 déxetan amd Beopikd kot Aowrd dpyava 1 opyavicprovg s Evemong

amd omoldNToTe KLPEPVNON KPATOVS HEAOLG N TG OTOLOVONTOTE GAAO OPYOVIGLLON.

Katé m dnuovpyia e n E.K.T. elye va emdé€el yuo to mpodtumo yopw amd to omoio Oa
doundet ko ot emAoyég NTav €ite T0 AyyYAoyoAAikd mpdtumo eite 10 yepuavikd. Etvor
TPOPAVEG TS GTO TEPAGLLO TOV YPOVOV TO LOVTELO OV EMAEYTNKE NTAV TO YEPLAVIKO 0OV
n ovotoon g E.K.T. tavtiCeton pe tng yeppavikng kevipikng tpamelag Bundesbank, émov

KoL ot 6v0 yapoakmpilovror amd andivtn aveoptnoia oto media OpAc™g TOVG.

A&iler emiong va avagepbel mwg, yio va evtayBel pia yopa omv O.N.E. 0o mpénel va
dwbéter pa mApog ave&aptn kevipikn| tpanela. o va petafindel avt n Tpodmoddeon
YOp® amd v aveCaptnoio TV KEVIPIKOV tpanelmv Ba mpénetl va tpomonomBel n cuvOnkn
Tov MdooTpiyt pe tovtodxpovn opoewvia and OAeg Tig yopes. 'vetar Aowmdv kotavontd
WG, N TAPOVCH GVGTOGCT] TOV KOTOGTOTIKOD Y10 (ot TANPWG aveaptntn Kevrpikn tpanela

ToAD dvokora Ba petaffAnOei.

Elvar mapdoolo 1o yeyovodg mwg, €vd M TAEWOYNQIL TOV YOPOV NTOV VTEPUOYES TOL

aYYAOYOAAIKOU HOVTEAOL ETAEYTNKE TO YEPLOVIKO.
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Ot Adyor mov GLVEPT avtd Ntav n otpotnyikny 0éon ¢ eppaviag Kol TOC T0 0OIKOVOUIKO

r ’ 3 ’ ’ ;A4
LOVTELO OV EMKPOTOVGE eKEVI TNV TEPI0S0 NTAV O LOVETUPIGHOG

To povetoplotikd ddyUa TOV 0TOI0VL «ITVELUATIKOC Tatépac» Oempeitar o Milton Friendman,
TPOAYLOTEVETAL TN OYECT AVAUEGO TN TPOGPOPA XPNLOTOG Kol 6TOV TANOmPIoHS. ZOUG®VA
UE TO €V AOY® OKOVOUIKO HOVTEAO, M avepyio dev umopel va eEorerptel aAAd pmopel vo
nepoplotel KAtw omd kdmolo cvykekpyéva emineda. Evpdtepa, 1 peiwon g avepyiog
wpobmobétel TV adénon ™G TPOSPOPAS XPNUATOS KATL OUMS OV 0dNyel o€ avénon tov

TANBopiopod Kot EpyeTat og cOyKpovon pe tov Packd otdyo g E.K.T.

O povetapiopdc amoterel Eva veopiiedevepo poviého to omoio Pacileton otny vmapén piog
eviaiog oyopdg Kot tovtoOxpova dev embupel Kpatikég mapepPAceEl; yOpw amd TN

SOUOPPMOT) TNG VOLUGHOTIKNG TOAMTIKNG oo TNV KEVIPIKN Tpdmela.

Amd v GAAN TAevpd 0 dAhog Tapdyovtag mov Sapdpewse to poviého g E.LK.T. Ntav n
otpatnyk 0éon g ['eppaviag.

Katd ™ owbpkeia ompiovpyiog g O.N.E. n TI'eppovio amotedovoe v 1oyvpoTepN
owovouio g Evpodnng kot tovtdypova MoV Hio xOpo Tov xopoktnpiotay amd younAd
mnBopopd. Emopévmg, yuo va deytel va e16éA0et o pia Evaon pe vynAdtepo TANBmpiopod
é0ece ¢ mpovimdBeon TN dnpovpyio pog KEVIPIKNG TPAnelas TPOCAVATOMGUEVNG GTOV

ELEYYO TOV TIUDV.

4 , . . , . , . .
To 5va0(p1ksksnespo OIKOVOUIKO HOVTELO TO omoio emkpatel £xel faciotel 610 dOYHA KATA
TO OTO10 «O 1oYLPOTEPOG EMKPATEL EVAVTL TOV AOVVAUOVY» EPAPUOGTNKE KOl GTNV EVPOLDVT).
Avoivtikotepa, n O.N.E. Aertovpyel oOppova pe ta SLOpEEPOVTO TNG LOYVPOTEPNG

owovouiog oniaon g epuaviog. Ta mpota ypdvia dnuovpyiog g O.N.E. n I'eppavia

* Paul de Grauwe, Ta Owxovouixdé e Nowouatixic Evwone Exdooeic Iomalfon,2001 (cel. 271-276)
* Xpfotog Xoatinuwono, H evpwraiky evomoinon n Iepuovia koi n exiompopn twv edvikiouwv, Exdocelg
Bipodpopa 2017(ceh 44-50)
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YryovTdOnKe otkovoulkd A0y g avénong tov eEaymydv TG, Xe piol VOUISHOTIKN £voon
pe ehevBepn ayopd po witepa eE0ymYIKN Ydpo eivar Aoyikd vo 0potmbel 0KOVOUTKAL.
Yuykekpléva, 1 evopévn Evponn arotédese yuo ) Ieppavia to medio ayopds to omoio Oa

AmOPPOPOVGE TaL EAYOUEVA TPOTOVTO TNG.

Me éAha Aoywa o E.E. mov doundnke pe ehedbepm kivnon ke@oioiov Kot Tpoidovimy mov
dounbnke vwod avtd to mpiocpa t66o Adym g E.K.AX. pe v eledbepn petaxivnon
avBpaka kot ydAvpa 660 Kot ToAd mepiocdtepo AOYm T E.O.K. édmaoe ™ dvvatdtnta ot
Ieppovio va avENoel Toug ayopaoTtés TV TPOTOVIMV oL EAYEL Kl VO S1EVPVVEL TO YAGHLA

aVAUESO GE AVTY| KoL TIG VITOAOITES EVPOTATKEG OUKOVOUIECS.

EmmpocHétmg, 1060 n nyepovikn svumepipopd ™ ['eppaviag 6co kot 1 otkovopukn kpion
odnynoe oto dwywpiopud g Evpdnng kor cuvéfore ot dnuovpyia poag Evpdrng
TayvTNTEOV. AT ™ pia peptd evromifovtal ol 0KOVOUIEG TOL ELNUEPOVV GTA TANIGLOL TOL
VPO Kot amd TNV AN ot guBpavcoteg owovouies otig omoieg €PAPUOLOVTOL TOMTIKES

MtoTTOC.

H E.K.T. anote)el éva Beopd g E.E. 0 omoiog B cuvéPale oty otkovouik] OAOKAP®OT).
H owovopkn ohokinpwon avépeca otig yopes g E.E. anotelovce 6tod)0 amd v idpvon
mg mpatg ovvinkng ¢ E.E.  H dwdwoacic tg oloxinpwong mpobmobétel tnv
Tapoydpnon e6vikng kvplapyiog n omoio petapépeTol 6To gVPOMAIKO emimedo. Etot kot
otV mepintoon e E.K.T. o1 xufepviocig tov kpatodv peAdv moapaywpodv eEovoio oTIC
Kevipikég tpdmeleg 1 omoia kKatainyel omnv E.K.T. Qotdco, | e€ovoia mov exympeital and
T KpdTn-péAn Ba mpémel tavtdypova pe v eovaia vo petapépet kot vBoveg oty E.K.T.
N onoia 6g TEPITTOGOT MOV JEV KATUPEPEL VL PEPEL €1C TEPAS T, KB KOVTO TPEMEL VoL elvar
VOAOYN oTa KpATN-UEAN omd ta omoia myalel n Eovaia TG Ko Oyt TO AVTIGTPOPO dNANON

VO UMV ETOEYETOL KPOTIKES napsuﬁdc581g46.

Yvumepacpatikd, o Paduog aveEaptnoiog mov armoraupdver  E.K.T. npocdiopilel pe tov
TAEOV TPOPOVY TPOTO TO ONUOKPATIKO EAAELIO TOV YopakTnpilel T VOLGHOTIKY EveoT).

Anhaon, o kevipikn tpdmelo n omoia £xel exympnoel Tooeg e£ovoieg amd TV VPOTAIKN

*® paul de Grauwe, Ta Owovourdé e Nowouatixic Evoone ,Exdoceic Toamalfon,2001 (el 288)
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TOMTIKN] oKNvn 0gv €ivol LIWOAOYN o€ Kavévav Kol To HEAN TNG yoipovv amd mANpn
ave€aptnoio. 6TovV TPOTO EQOPUOYNG TOV TOAMTIK®OV TovG. H vouiopotiky moAtikny mwov
epappoler n EK.T. kou yevikdtepa ot amopdoelg mov Aapfavel emnpealovv dueca tic {még
300.000.000 ek moAtdv TG evpwldvng yapoktnpilovtal amd TP avesaptnoio Kot ot

TPacelg g otaKpivovTan amd EALENYT SLoPAVELXG.

5.2 Evponaiki Kevrpui Tparela pua covinpntiki) tpanelo

H E.K.T. amoteAel pia cvvimpnrtikny kevipikn tpdmela 510t 0 Pacikdg 610)0g mov £0goe
KaTd T 6VGTOCN THG NTOV O TEPLOPIGHOG TOV EMUTEIOV TOV TIUADV G ENIMEdA KAT® TOV 2%.
Avtifeto, TO KATOOTATIKO TNG dev avaPEépel OG Pacikd oTdYO TNV OKOVOUIKY| peyéBuvon 1
mv avénon g amacyoAnons. Xopeovo pe tovg aStopatovyovg g E.K.T. ov omoiot
OMADVOLY TTmG o1 EVOVVEG NG TEPLOPILOVTOL ATOKAEIGTIKA GTOV EAEYXO TMV TILAV KOl TS Ol
VOLUGUOTIKEG TOATIKES TTOV EQAPUOLEL OE GTOYELOVY GTN HUEIWGT TOV PLGIKOD TOGOGTOV TG
avepylag ot teyvokpdteg g E.K.T. Ba pmopovcav va amoK®OKOTOmGouv ovtd To

r r . . , 47
QOVOHEVO OC dopHp®TIKO Ko VAL [11] TOL dOGOVY TV OIoLTOVHEVT Bapdtnta .

AvoALTIKOTEPQ, Ol VOUIGHOTIKEG TOAMTIKEG OV aokel To Atowntikd Xvpfovio g E.K.T.
dgv emduOKOVY TN peiwon ¢ avepyiag, avtifeta avtd o TpdfAnua emopilovion Ta KpAT-

péAN Eeywpiotd To omoia wpémet va Adfovv dapBpwtikd LETpa.

[Mopatmpeitor Aowmdv, £vo eovopevo mov pmopel va yapoktnplotel Tapdooo, amd ™ o
peptd vrapyet pia oveEdptn E.K.T. mov de 0éyetan vrodei&elg otov TpOTO OpAcmg TG Kot
amd TV GAAN M avAyK”n Yo adENGN NG OmAcOANGCNG GTO EPYATIKO SUVAUIKO TOV YOPDOV Y10,

10 omoio n E.K.T. dnAdvel mwg dev givar apudota.

*" Paul de Grauwe, Ta Owovouird e Nowouozixic Evoone Exdooeic Ianalnon,2001 (oeh 276-278)
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INveton Aowmov cagéc, mog n E.K.T. €xel katagpépetl eppécmg va meplopicet to medio evbuvav

™G uévo otn otafepdtTa TOV IOV KATL TO 0moio meplopilel vepPfolkd To kKabnKovIa

me.

5.3 Koot Owovopkng Nopwopatikig 'Evoong

O 2vvOnkec g E.E. , otv mAgioymeia tovg, 6TOXELAY GTNV OWKOVOULKT] OAOKANP®OOCT Kot

GTNV OPHOVIKT avamTuEn Kupilmg HEcm TS IdpLoNg TG KOVNG EVPOTOIKNG ayOpdas.

Avto €ywve mpdén pe  onuovpyia e O.N.E. 1 omola amoteAel éva eEghypévo otdoro
TOAVEOVIKTG  OUKOVOUIKTG OXOKM]pmGngAS. H owovokn oloxkAnpwon oamotedel pia
O100IKOGI0L GTOOLOKNG ATOUAKPVVONG TOV QOPUYH®OV UETAED 000 1 MEPIGCOTEPMV KPUTDV
MOTE 01 ayopéc Toug va, evomotnBovv. Eduotepa, 1 e0pOmAIKN OWKOVOUIKT) OAOKANP®GN

’ / . . . . . 49
TEPIMOUPAVEL TNV £VOOT] TOV 0YOPDV TMV OIKOVOULDV TOV KpaTdV peAdv g Evpaoldvng™.

Toco n omovpyia g O.N.E. 660 ko 1 idpvon g E.K.T. cuvodevtnke and dBvpdappoug
Kol omd TAN00G¢ PLA0O0ELDY Yoo Hiot EVOTOMUEVN €VPOTOIKY oyopd. Avtd cuvéPn owott,
dnpovpynnke por moAvebviky| évoon n omola oe e&mtepikd emimedo GTOYEVE GTO v
amoTEAECEL Hiot VIEPOVVAUY OTN TOYKOGUIO OWKOVOULKY] OKNVY] (MOTE VO KATAPEPEL VO
avtayoviotetl Tic H.ILLA. kot oe ecmtepikd Ba cuvéPale oV 1GYLPOTOINGT TOV OEGUAOV

HETOED TOV KPATOV.

, 50 ’ ’ ’ ’ ’ ’ , , ,
Qo10600, ~ M kown eviwaia vopicpatikn moAtikny and v E.K.T. otepel and ta kpdn-péin

mg O.N.E. tm OJvvatdmra daoknong og oveEApTnTnGg OWKOVOUIKNG  TOALTIKNG

*8 Nikog Movong, Evpwraixij Evwon Aixeio Owovouia Iolinikéc , Exdooeic Iomalion ,2015(cel 19)

* Tompne Ocodwpdmovioc, Eceliteic kou Ipoortinéc te Evpwraixiic Oukovouric Olorliipwone, Exdooeic
AB. Ztopoving,2006(cel 16)

0 Tatipng Osodopomovioc, Ecediceic kar Mpoortikéc the Evpwmaixiic Ouovouriic Olorxiipwone, Exdooeic
AB. Ztapoving,2006(ceh 127-130)
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TPOCAPUOGUEVIG OTIC AVAYKES TNG KOWMOVING. XVYKEKPIUEVA, eva Kpd&Tog TOL OTOiov M
owkovopia yopaxtnpileton amd veeon Oo LToPovGE Vo LEIMGEL TO ETLTOKLN DOTE VO, TOVOOET
n <Mmon. And ™ GAAN pepid, pio xdpo HE avVOTTUGGOUEVT otkovopia Oa pmopovoe va
LELOOEL T EMTOKIO DOTE VO, amoPevyOel 1 vepBEppavon g otkovopiag. Avtd dpmg, dev
Umopel vo. EQPOPUOGTEL GE U0 KOV VOUUGHOTIKY] EVEOoT 0oV 1oYVeL 1 apyn «€va uéyebog

YL OAOVGY.

H idpvon g O.N.E. &yer dounbei ot Oewpia g Aprotg Nopopartikng Ilepioyng, g
omoio BepelMmtig eivar o R. Mundell to 1961 . Loppova pe v ev Adym Bewpia vadpyet o,
VOUIGULOTIKT) TTEPLOYN 1 omoia O1afétet To dpioto vopucpatikd péyefog . e avtd to onpeio n
{dpuomn ™G KOWNG VOUICUATIKNG £VOONG KPIVETOL GLUUEEPOVCO, OOTL TO TAEOVEKT|LOTO

GUUUETOYNG GE OLTH] VIEPTEPOVV TMV LELOVEKTNUATOV.

Ye avti ™ OBswpia ool katoSlopuévol otkovopoAdyol nTov okentikoi, onwg o Paul de
Grauwe «ot o Paul Krugman, 616t 6nwg vrootpilov 1 O.N.E. dev amotehodoe pia dpiot

VOUUGULOTIKY) TTEPLOYN.

H O.N.E. amotekeitar amd O10pOPETIKES YDOPES LE CLYKEKPIUEVES OIKOVOUIES KoL EEYMPLOTEG
avayKes. Xe pio KOwn VOUUGUOTIKY EVAoT 1 ELVNUEPIO HOG XOPOS UTOPEL Vo GLUVETAYETOL
v advvapio kdmowag GAANG. o moapdodstypo, pio datapoyn ot {non Hog yopog
pewwver 1o ALEIL , av&dver v avepylo kot dnuovpyel Inuiés oto 16oldyo g.
[MopdAinio, oe pia GAAN yopa Bo avénbel n {mon kor to amoteAéopato mov Ha

mapatnpndodv Ba ivar avtictpoa.

Enmpoc@éw)g,Sz N evioio EVPOTAIKY ayopd TG omoia 1 dnUovpYia cLVOEINKE e aPKETEG
TPOGOOKIES YO TV EUTOPIKT GUVEPYAGIN TV KPUTAOV ATOJEIYTNKE WG EVVONGE OUKOVOUKEL
TIG Y®pes TG Popetag Evpdnng Evavtt g votog kot adENce T0 0O1KOVOUTKO YAouo LETOED

TOVG,.

> Simon Hix, To molitiké sbotnua e Evporairic Evoone, Exdooeic Metatyuio 2009(cel 409)
>2https://powerpolitics.eu/t0-5ouikd-mpdBANLO-TNG-OUCOVOLLKTC-Ko/

54


https://powerpolitics.eu/το-δομικό-πρόβλημα-της-οικονομικής-κα/

e Ol ovTd TPooTEONKE M Kpion TV oTeYaosTIKOV doveimv To 2008 mov avédelle OLeC TIC
adVVANIEG TNG EVPOTOIKNG OAOKANP®ONG Kot Tovg AavBacuévoug yeptopotg g E.K.T.
otV kpion ¢ Evpalovng.

5.4 Evponaikn Kevrpua Tpanelo kot owkovopkn kpion

5.4.1 Alyo A0y Y10, T1] GTEYAOTIKN KPioT)

H agpempia g oteyaotikng kpiong evromileton to 2008 otig H.ILA.

H 1otopio g Eexwvdel pe v towtdxpovn  KOTdpynorn ToV OSOKNTIKOV KOvOVeV GTo
peyaia ypnuotiotnpa s Evpdnng, Aciog kot APEPIKNG Kot TV GpoT TV EUTOdI®V 61N
HETOQOPE KEPUAOI®V 00MYNGE oIV AVATTLEN TOV YPNUOTOOIKOVOLUK®V oyopdv. Ta
TOPATOV® GUVERBOANY GTNV EUPAVIOT ETEVOLTIKAOV TPATE(MV LE 1O10UTEP YAPUKTNPICTIKA

T1G EMEVOVGELS LYNAOD KIvOHVOL 01 0TOlEG TAPEXOVY VYNAOTEPES OMOSOCELS.

H «pion yopakmpiomnke o1eyaoTIKN EXEWON 1 0yopd aKivTNG TEPLOVCING HEG® SOVEIGLOV

napovcioce dvooo otig H.ITLA. diotu:

e H peiwon g webotg epyasiog avdykace TOvg TOAITEG GTNV ANYTN GTEYUCTIKMOV
daveimv ylo ayopd oTéyng.

o Toa younAd emroxio Ekavay T Ay daveimv GLUEEPOLGA.

e H 41ddoon ypnpatoowovopikedv epyoreiov kol kupiog tov C.D.O. (Collateralized

Debt Obligation) ta omoio. pmopei v mepiéyovv ddvela 1660 LYNANRG OG0 Kot
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YOUNANG aE0AOYNONG, OTOTE e OTOV TOV TPOTO Odveld ap@lBOAoL a&lOAdYNONG

Bewpndnkav a&omoto.

‘Etol, pe okomd v avénom Tov KEPOOVS, YPMUOTOOIKOVOUIKOL opyaviopol davellov
EMYEPNOELG KOl VOIKOKVPLY, KAmolo €& aut®dV YopnANG TIGTOANTTIKNG tKavotntag. Ta
evomodnka daveln TPOSPEPAV LVYNAEG amod0cElS ondTe €YKpiONnKe N yopnynon doveiov og

OUVEIOMTTEG LE YOUNAT TIGTOANTTIKT IKOVOTNTO.

OM avt) M ovénuévn (Ao Kot 1 avodikn Topeio. 6TV ayopd aKIVATOV 001YNGE GTNV
Gvodo TV TGV Kot 6T dnpovpyio e éog g ta ddvela Bo Eeminpwbovv. Tavtdypova,
TOL GTEYOOTIKA KO TO EUTOPIKA dAVELD LETATPATNKAV GE OPOAOYiEG TIG omoieg ot Tpameleg
TovAoVGaV GE EMEVOLTEC, Ol omoiol dev yvaoplav 0Tt ot oporoyieg mov ayopdlovv MrTav

to&ucéc.

To 2007 o oteyaotikog topéag tov HILA. Npbe aviypétonog pe v abétnon tAnpouoy, Le

TIG KOTAGYECELG KOt TN HEIOT NG YPNUATOSOTNGNG TPOGS TO GTEYOGTIKA SAVELQL.

[Mopdiinia, n petwpévn {ftnon cuvEBaAe GTNV TTAOGCT TOV TILOV ETOEVAOVOVTAG TNV Kpiom
GTOV GTEYOOTIKO TOpEN Kot O0Tav avéEndnkay ot abethoelg otig 000615 Kot o1 kKaBuoTeEPNOELG

TANPOUOV OPKETOL ETEVOLTIKOL OPYOVIGHOL PAvnKay eKTEDELEVOL.

Apywcd, o Maptio Tov 2008 katéppevoe | Bear Sterns aArd n ypeokomio g amoevyOnke
votepa and mapéppaorn e FED. Qotdco, kdtt mapdpolo dev cLVERN OTav KATEPPELGE 1)
Lehman Brother. H ypeoxomia. tng avédeiée dha To. TPOPARUATA TOV YPNUOTOTICTMTIKOD
GUCTHUOTOG KO TOTE £YIVE TPOPOVEC TTWG TO TOYKOGUIO YPTUATOTIGTMOTIKO OIKOOOUN LA
omplotav oe pio «@ovoka» ypedv. Moalikés avaAnyelg kol TOANGES TokdV TitAwv
gvioyvoav v Kpion, ot cuVOAAAYEG LETAED YPNUOTOTICTOTIK®Y WOPVUATOV GTAUATGOV Kot

N Kpion enektdOnke AOym T®V TOYKOGUIOTOUEVOV owop(vaS.

>3 Nikoc AéavSpoc, Okovoutkri Kpion kat S0yxpovn Avartuén, Ek8OoeLc Advikoc, 2012 (oeh 224-234)
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5.4.2 Kpion otnv Evpolovn

ATO TV ToyKOGUL0 XPMHOTOOIKOVOUIKT Kpion o€ Oa pmopovoe vo pelvel avemnpéootn N

E.E.

To xpay tov 2008 £€0(GE GTOV ELPOTATKO KOTITAAICUO EVa YEPO TANYLLOL.

Apywcd, ot Evponaiot agiopatodyot vrootplav tmog n kpion dev Ba dyylle v Evponn
Kot OTL Ol €VPOTAIKEG TpAmeleg MTav OUGPAAMGUEVES, GUVIOUN OUMG OTOOELYTNKE TO
péyebog tov cedipatog tovc. Tote, didpopot evpomaikol Beouoi, avapeoa toug n E.K.T.
,OTOTTEPAONKAV VO SICDCOVV TIG EVPOTUIKEG TPATELEC YOPNYDOVTAG TOVG TEPAOTIEG
mocoTNTEG ONUOGIOL YpNpaTos. Me avtdév tov TpOmo, TO TOEIKO YPNUO TOL VLINPYE
AVTIKATAOTAONKE e ONUOGLO TNYT TOV OTO10V NTOV Ol POPOAOYOVLEVOL TMV KPATMV-UEADV.

Av16 GVVEBOAE GTN SLOYKMOOT TOV SNUOCIOV YPEDV TOV YOP®OV € dusBedpnTa 13\|1n54.

AmO TV €KONAMOT TNG 0KOVOIKNG kpiomng to 2008 kot émetta moAAd kpdtn evtog g E.E.
Npfav OVIIHETOTO PE OWKOVOUIKES OvoyEpeles. Apykd, £KOVE TNV EUQEAVIOT NG OTNV
Ovyyapia, ot Aegtovie kor otn Povpavia odnydviog kol Tic TPeEG YOPEG GE E01KA

kabeotdta daveloddtong omd v E.E. kou to AN.T.

A&iler va avagepBel mwg, kot Ta Tpio KpATNn-péAN Bpiokovtay 6e TPOyPAUUOTO GOYKAIONG

v TV évtaén toug otnv O.N.E. Ko v v1o6étmon tov kotvod Vouicpatog.

Ocov agopd T1g yopes evtog g Evpoldvng, moArég avtipetdmlov mpofAnpoto agov
TPpAmelec Kol EMYEPNOEIS O KPIGIUOVS TOUEIG TANTTOVTOY OO TNV Kpior. Ot evpomoikéc
KuPepvnoelg amonelpddnkay vo 6oV TOG0 ToV TPOTECIKO TOREN 0G0 Kot GALOVS Kaiplovg

TOUEIS, WOTOGO TO AMOTEAEGLLA NTOV 1) YEPOTEPEVST TV ONUOCIOVOUIKAOV UEYEDDV TOVG.

> IMaévng Bapovedkng, Tdooc [Matmrog, Asvtépng Toepiéing, Xpnotog Kovtoonétpog, H owxovouixn kpion
otnv EAJéddo ko atnv Evpaonn o 2011, TTapatnpntipro Owovopkadv kot Kowvovikov eggliéewnv Ivatitovto
Epyociog I'ZEE,2011(ceA 32)
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H «pion €pepe 610 MPOOKNVIO TIC OMNUOGIOVOUIKEG EMOOCELS TOV KPOTMOV-UEADV TNG
eupol®dVNG, OTI OToleg TOPATNPOVVTAY AVENCT TOV ONUOGIOVOUIKOV EAAEIULUATOV. AVTO
GLVEPM J10TL, Ta ONUOGIa £5000 HEWDVOVTAV, KUPIWG AOY® TNG HEIMONG TOV POPOAOYIKADOV

elonpdéemv and 10 KPATOS Kot EXEWN ot damdveg eatTmOnKav.

To 2009, yw v mieoynoeio tov yopov e E.E. xivinke dwdwkocio vrepPfoiikon
EMEINATOG Kol EVIGYDONKOV 01 TEGEIS KOl 01 EAEYYOL OTA KPATN-UEAN MOTE Vo EmTevyOel
onpoctovopikny webapyio. [apdrio mov éva and Ta Kpitnpla cHYKAONG apopovsE To XPEOG,
avTO deV ElYE ATOGYOANCEL TN S1AOIKOGI0 EMTPNONG KATL TOL GUVEPAAE GTI GLVTIPNOT TNG

SLVOLLIKNG TNG OKOVOLLKNG KpiGﬂgSS.

A&iler va onueiwbel mwg, Kotd T SLUPKELN EIGAYMYNG TOL EVP® EMNPEACTNKOV OLOUPOPETIKE
0l YMPES TOV TUPNVA GE GYECT UE TIG XDPEG TNG TEPLPEPELNG. LVYKEKPLUEVA, TapaTnpnOnKe
HETOQOPE KEQOAQI®V Omd TIG YDOPEG TOV TUPNVA NG EVPOLOVNG TPOG TIG YDPES TNG
neplpépetac. O xdpeg e TepLpEPELog EPEAvILaY Eva pkpo EAAELN, TO 0Tolo Ta ETOpEV
rpoVIo cuvexmG avEdvoviav. Tavtdypova OU®S, T0 TAEGVUGO TPEXOVCHDYV GUVIALAYDV TMV
YOPOV TOL TVPNVE avéninke Katd 1o 1010 oYEdOV OGO, EEIGOPPOTMOVTING £TGL TO
aLEAVOLEVO EAAELLO TOV TEPIPEPELOKDY YOPDOV. Zvvoyiloviag, UETA TNV €10AY®OYTN TOV
VPO TopaTNPNONKE HEYOAN EKPOT KEQUAOI®MV OO TIG YDPES TOL TLPMVA, KATL TOL PeATiwoe
10 160L0Y10 TPEYOLGMY GULVOAAAY®DV TOVG, WHE TOLTOXPOVN €KPON KEQPOAUI®V OTIG
TEPLPEPELNKEG YDPEG UE OMOTEAEGHO TNV €MOEIVOOT TOL 16oLuYiov TOLG Kot TN OMpovPYia

8kkaluudtwv56.

Otav n kpion petatpdmnke and tpamelikn oe Kpiorn OAVEIGHOD TOV YOPDOV TO OAOEVA KOl
aLEAVOLEVO dNUOGLO YPEOG AMOTEAESE TO EVOLGHO emdEivong g kpiong. Emiong, o€ avtd

ouvéBarlav ot e€ng 57napéwovrsg:

o ApKeTég YOPES TNG EVPMLMYNG elyov NOM VYNAL emtineda dNUOGLOL YPEOLG.

** Neil Nugent, Iolmikij kar Avaxofépvnon oty Evporaini Evwon Iotopia Osoude Holmiés, Exdooeig
YofdArac, 2012(cel 615-618)

*® MavwAne Fodeviavée, H EMnvikn Kpion: Aitia kot ETUntdioeLc, Iapatnpnmpto ywo v Kpion, Epeovnticod
keipevo 2015(ceh 17)

> I'avng Bapovoedaxng, Taoog [atwdrog, Asvtépng Toeprélng, Xprotog Kovtoonétpog, H oixovouukn xpion
otnv EAJddo ko oty Evpaonn o 2011, Tapatnpntipro Owovopkadv ko Kowvovikov eggliéewnv Ivatitovto
Epyociog I'ZEE,2011(cel 63)
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o Ot KpaTIKES EVIOYVOELS TTPOG TO TPOTECIKE GLGTLATA EVIGYLOAV TO. dNUOCLO XPEN
TOV YOPOV.

e H anpoBopio g E.K.T. va acknoet mAn0wpioTiky] TOATIK).

o To pkpd péyedog dEVTEPOYEVAV OYyOPDOV TMV TEPUPEPELOKDOV OIKOVOULDY, TO OTO10
OlevKOALVE TNV AoKNON TEGE®V oTo TEPODPIO  TOV EMTOKI®V SaVEIGHOD TOVG,
OAAG KO TNV LETATPOTN TOV TEGEMV GE KPioT OaVEIGLOVD.

e H avtpuetdmon v eEAAnvikng tepintwong 1 omoia Bynke amd Tig ayopés.

H avtipetomion mg kpiong and v E.E. Ntav kaBvotepnuévn. H molitkn gAit g Evponng
AmOOEYTNKE TEMKA TNV CLUHEMVIO Yo T SIICMCN TOV YOPAOV TOL NPOAV OVTIUETOTEG L
owovokég duoyépetec. H avtipetdnion avt, ELape yopa pe ™ odotacn tov Evpomaikod
Tapeiov Xpnuatomototikng Xtabepotnrag(EFSF) péiog tov omoiov Atav va daveilel ek
HUEPOVS TV YOPDV TNG EVPOLOVNG 6T0 GVVOAO. To KePdAao mov d1€EBETE Yo Vo EKTANPOGEL
TO GTOYO TOVL Kol VO STNPNOEL TNV VPOV ®G pia VY owovoulky éveoon ftav 60 dig.
gup® ta omoio mpoépyoviav amd tov mpovmoroyioud g E.E. xow tou AN.T. xo
tavtdypova elxe tn duvatdtnta vo davelotel 440 dig. axodpa to omoia Bo pmopovoe va
davelotel amd TIg ayopés. LKOTAS TOV NTaV Vo d0avellel €K HEPOVG TOL EVPOGLGTHILATOS TIG
YOPEG TOVL Elyav amokAgloTEl MO TIC ayopés. QotdG0, M KPITIKY] OV TOL OCKNONKE
0POPOVCE TIC EVEPYELEC TOV KOl GUYKEKPLUEVA MG TO YPNUOTO TOL 0dvelle yopnyovvtav
OTIC YPEMKOTNUEVEG €VPOTAIKES Tpamelec Kol TG TO Ypuate mwov  daveilovrav

poépyovray amd Toéikd evpopdroya dounpéva pe tpomo tapdpoto 6mmg twv C.D.O.

A&iler va onpewmbel mwg to 2013 1o EFSF petarpdmnke oto Evponaicdé Mnyaviopd

Trafepotntoc (European Stability Mechanism- ESM).>®

Kotd v exdfiowon g kpiong moArég yopeg G evpwldvng Mpdav aviuétoneg e

OLKOVOUKEG OLGYEPELEG.

> IMaévng Bapovedkng, Tdooc [Matmrog, Asvtépng Toepréing, Xpnotog Kovtconétpog, H owxovouixn kpion
otnv EAJddo ko oty Evpaonn o 2011, Tapatnpntipro Owovopkadv ko Kowvovikov eggliéewnv Ivatitovto
Epyoaciog I'ZEE,2011(ceh 129-131)
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Apywcd, 1 EALGSa eviaybnke oe éva €101kd KaOECTMOS YPNUATOOOTNONG CUUPMVO, LLE TO

omoio davellotav toco amd kpdtn-uéAn g E.E. 660 kot amd to AN.T.

21 ouvéREld Kot GALa Kpatn evtog TG evpoldvng Npdav avipétona pe edkd Kadeotota
daveloddtong kot cuykekpiuéva 1 Ipoavdia kot 1 [optoyorio. H kpion daveiopod moAlmv
KPOTOV-HEADV TG EVpODVNG Ae1TOVPYNOE SLVLTIKA KoL Yiow AALES xdpeg evtog g O.NL.E.
onwg M Itodio xou m Iomavie ot omoieg avaykdoTnKov Vo 0KOAOLONCOLV TOAITIKEG

ONUOGLOVOIKNG TTeBapyiog.

Ta pétpa avtipeTdmong g kpiong mov epappoctnkay toco and v E.E. 6co kot and v
EK.T. eotiacav omnv otkovopkn MtdTTo, GTNV onoppOOUIcn TOV EPYOCIOK®Y GYECEDV
Kol GTNV LEIMOTN TOV KOWOVIK®V d0mavav To omoio cuvEBUAAAV oTNV &vioyuorn g
SUVOIKNG TNG KPIoNG KOl GTNV GLVEYICT TNG OKOVOUIKNG VPECTG TTOV YapoKTHple Vv

E.E.%

A&iler va onpelmdel Tmg amd v evpomaikn TAsvpd dnpovpyndnke n Tpowa, pio emtponn
nmov amotereito and to AeBvéc Nopwopoatwd Tapeio v Evporndikn Emtponn kot v

Evponaixn Kevipikn Tpanela.

>® Neil Nugent, Iolitixy kou Awaxvfépvnon otyv Evpawnaixn Evawon lotopio. Ocoudgs Tolitikés, Exdooelg
SafdArag, 2012(cel 617-618)
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5.4.3 Evporaixny Kevrpu Tpanelo ko EAAnviKi] otkovouk Kpion

[Iptv v ekdNAwomn g Kpiong Ko cvykekpyéva T oekoetic tov 1990, n edinvun
owovopio mapovsiole Evav daitepa LYNAO PpLOUO owovoutKnig peyEBuvong, VYNAOGTEPO
amd 10 PECO OpPO TV YOPOV GTOV Tupnve g evpwlidvne. H owovouky peyébuvon
opeNOTaY otV deBovn Kot YapnAov KOGTOLG €16pon dovelokdv kepaiaiov. To yapnid
KOGTOG davelooV cLvEPaAe oty avénon Tov didvpev eAdelpupdtov, dNAadNn Tov VYNAOD
ONUOGIOL ¥PEOVE KOl NG eREdviong eAleippatog oto 160L0Y1I0 GLVOAAAY®OV, OTOTE GF

TePInT®ON TOoNG dAVEIGHOV 1 otkovopia o BpiokdTav smsesmé\/neo.

To évavopa g eAAnvikng kpiong evtomiletan to 2010, 6tav to ONUOGLO de PTOPOVCE VoL
daveileton pe Prooyo emrokio. ZVYKEKPUEVA, OTAV Ol 0yopég MEIGTNKAV TG 1| EAANVIKY|
owcovopia g Ba £xet T duvATOHTNTO VO AVALYPIUATOSOTEL TO dNUOGLO YPEOG TNG CTAUATNGE O

OUVEIGLOG TNG YDPOS. ATO TOTE 1| owKovopia £xel e10éA0eL o€ Tepiodo VpeoNG.

H E.K.T. aviiiednke apywd v kpion oG kpion peuotomTog OTIS EVPOTOIKES TpAmeles
OmOTE TMEPLOPIGTNKE OV  TOPOYN PELOTOTNTOS 7POoG ovtéc. [lapdAinia, Eupewve

TPOGKOAANLLEVT GTNV AvVTITANO®PIGTIKN TNG TOAITIKY APVOVUEVT] VO LELOCEL TO EMLTOKLAL.

H otdon g gupomaikng TAeLpAg NTav opyNnTIK) 0GO OPOPOVGE TN SAGMOT TNG EAAVIKNG

, , ; , . (o 61
owovopiag, T pelmon Tov emtokiov Kot T0 KOUPEUN TOL INUOGLOV XPEOLS .

H EK.T. péow tov moMtikdv g evBdppuve 10 davelopd g EAAGSag evioybovtog )
odykmwon tov didvpmy eAlepatov. Eniong, apveital 1o «kobpepo» tov dNUOclov ypEong

0Tt embBopodoe va mpootatedoEl TIG TPAMELES KOl GUYKEKPIUEVA OVTEC HE EAANVIKA

60 Nikog Kovtowpdg, Znong Mavovlas, H EKT yia v Ellddo. Ilote avelaptnty kou mote oOVINPHTIKY,

TToapatnpntipilo yro v Kpion, Epeovntikd keipevo 2016(oeh 6)
o1 IMaévng Bapovedkng, Tdooc I[Matmrog, Asvtépng Toepréing, Xpnotog Kovtoonétpog, H owxovouixn kpion
otnv EAJddo ko oty Evpaonn o 2011, Tapatnpntipro Owovopkadv ko Kowvovikov eggliéewnv Ivatitovto

Epyociog I'ZEE,2011(cel 127)
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opdA0Y0 6TOVG 160A0YIoHOVG ToVG. H avtamdkpion e E.K.T. oty eAAnvikn kpion €yve pe
™V amodoyn TV VTOPAOUCUEVOV EAMNVIKOV OLOAOYMV KOl [LE TN XOPNYNON PELGTOTNTOG
oT1g eMnvikég Tpdmelec. Tavtdypova, HEcw ™G CLUHETOYNG TG otnv Tpowka miele yio i
oKAnpn Onuoctovopikt eEuyiovon MGTE 1 EAANVIKT] OIKOVOUIO VO, TOPOVGLAGEL TAEOVAGLLOL

KOl VoL UTOPEL Vo YpNUATod0TEL TO ONUOGLO XPEOG TNG.

H momrtikn g E.K.T. oyetileton pe T1¢ amopacel mov apopodv ta 62Kpm']p1a AmOd0YNG
KUBEPVNTIKAOV TITA®V MG EVEYVP®V Kol GTNV TOPOYN EKTOKTNG EVIGYVONG GE PELCTOTNTA.
Kdatt yio 10 omoio dgv eivar dpeco vaedbOvvn 1 01 aALd N €Bvikn kevrpikn tpdmelo kdbe

ropoas, ®otdco 10 A.X. g E.K.T. pmopet gite va eykpivel eite va amoppiyet v mpdtoom.

2Oppova pe to kpLtnpla arodoyng tithov og eveyvpov, N E.K.T. ntapéyet pevotomta otig
tpamelec avorapPdvovtag Toug Kivovvovg otov 1ooloyiopd tg. Ewdwdtepa, n E.K.T.
AmOOEYTNKE OUOAOY TOV EAANVIKOD KPATOLS T omoia Bpickovtag eKTOC ayopmV Kot iyov
YopokINPotel g «oxovmidwwy. Me avtdv tov tpémo, n E.K.T. avaipese v a&oddynon
OHoAdY®V  amd TOovg 0ikovg aloAdYNoNG OmodeyOUeEV) Ta €V AOY® OUOAOYO GTOVG
ooroyiopovg s Me avtr] ™ pébodo n E.K.T. amookomovce vo peidosl v avnovyio
GTOVG EMEVOVTEG MOTE VO, UTOPEL N EMANVIKY owovopia va €xel TpocPact otic ayopés. T
avTd TG ackNOnKe KPTikn 010TL TposmafmdvTag va dlayeplotel Tov kivouvo kot va apfAdvet
11 evivnwoelg 1 E.K.T. doknoe oxinpr| onpocstovokn tposapproyn. Avtd pmopodce va to
emroyel ¢ MEAog ¢ Tpowog mopepPaivoviag kol amoutdvtag eumpocBofopn
onuoctovopikny moAMTiKY. Q0T0G0, TO TPOYPOALLE OWKOVOUIKNG TPOCOPHOYNG OTETVYE

ONUIOVPYDVTOS TEPALTEP® VPEDT).

Ievikdtepa, n EK.T. ypnoyomotel v TOAMTIKY 0m0od0yNS EVEXVP®OV MG UEGO AOKNONG
nieong amodoyne towv Mvnuoviov. Kdatt mapdporo ovvéfn 1o 2015 6tov axdpwoe 10
EMALEIUO TOV EAMAMNVIKOV OHOAGY®V, OIKOIOAOYDVTOS TN OTACT TS ™G TAv amotuyio. TG

a&loldynong otnv onoia 1 1010 GVUETENXE.

O AO0yog dokmong TV MOATIKNG TOV EVEXVP®Y OPOPE TNV EVIGYLON TNV KEPOAOLOKNG

EMAPKELNG TOV ELVPOTOUIKOV TPOmeC®V 01 OMOoieg KATEYOLV EAANVIKA OUOAOYO (GTE VO

6 Nikog Kovtowapds, Znong Mavovlac, H EKT yia tqv EAAGoa: [1ote avelaptnn kot mote oovinpntiky,
Hapatnpntpro yia v kpion, Epgvovnticd keipevo 2016(oeh 13-19)

62



SloLAayTEL M YPNUATOTIOTOTIKY oTafepdtTnTo Kot 1 peTddoon g Kpiong. Aniadn, m
E.K.T. ayopalovtoc eMAnvikad opdAroya avalopupdvel 1 idto tov Kivouvo Kot Tavtdypovo. yio
va meplopicel Tov kivouvo mov m 10 avéraPe mElel Yo ToyOTEPN ONUOGLOVOUIKN

TPOCAPLOYY| LETAPEPOVTAG TOV KivOuvo amd Tig Tpdmelec 6TOVG POPOLOYOD u8v00g63.

[Tépa amd ta mapandveo n E.K.T. mapéyet oty Tpanela g EALGSOG £kTakTn pevotoOTNTO.
Méow avtov n Tpdarela g EALGOOG ypnuatodotel Tig eyympieg tpdmeleg ol omoieg pe avtdv
Tov TpOmo avorappdvovv ot ideg tov Kivouvo. O unyovicpoc £€KTOKTNG PELGTOTNTOG
epapuoletar 6tav mopatnpeitor EALEWYN EMAEEIUOV TPOG EVEXLPIOGT YPEOYPAPMOV OO TO
evpocvotnua. A&ilel vo onpelwbel twg 1o emtdKlo givar VYNAOTEPO Omd TO AVTIGTOLO TOV

EVPOGVOTNLATOG LE OMOTEAEGLOL TNV AOENGT) TOV KOGTOVG AVEIGLLOV.

v eAnvikn kpion 600 @opéc ypnotpomombnke o unxaviopds éktaktng pevotdtrag. O
KOWOG TOPOVOLOGTIG KOl TOV dV0 YEYOVOT®MV &ivat M ¥pNUOTOTICTOTIKY afefotdtnta, o
00Pog g ypeoKkomiag, N ekpor| Katabécemv kot 1 erinoroyia Yo ££000 ™S Ydpag omd TV

gvpoldvn.

To 1° eneic6810 evtonileton to 2012, 6mov N woltikn afefordtnta YOp® amd 10 GYNUATICUO
KLPBEpYNONG evieiveTal Le TaTOYpOVN £kpon Katabécemv and Tig tpaneles. Tote o1 cuVEXDC
AVEAVOUEVEG OVAYKES TV TPATEL®V Y10, PELCTOTNTA KOAVPONKAY HEGH TOL UNYOVIGHLOD

TOPOYNG EKTAKTNG PEVGTOTNTOC.

To 2° ene166810 cvvéPn 1o 2015 6tav n E.K.T. apveiton va deytei eAAnvikd kvPepvntikd
opdroya. O @oPog v €6000 ™G Ydpag omd TV VPOV SOYKOVOTOV GLVEXMG LE
cuvémel TV ekpon ypnudtov mpog Tig tpdmeleg tov efmtepwod. H avakoivmon
onuoyneiouatog evicyvuoe Tig avnovyieg Kot Tpokdiece mavikd. Tote amopacictnkay To

capital control, dnAadn éva cLYKeKPUEVO OPLO NUEPNOLOG OVAAYNC LeTpNT®dV, pio Kivion

& Nikog Kovtowapds, Znong Mavovlac, H EKT yia tqv EAAGoa: [1ote avelaptnn kot moTe cOVINPHTIKY,
Hapatnpntpro yia v kpion, Epgvovntikd keipevo 2016(oeh 19-20)
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oo TNV EVPOTAIKY TAEVPA 1 OTOl0. OTOGKOTOVGE GTNV (CKN O™ TEGNS Y10 TV KOTAANEN

™G amOPAcTG TOL ON poqm(picuatogM.

Yvunepaocpatikd, n E.K.T. dpynoe va cvvewdntomomost to péyebog g kpionc. X
CULVEYELD, LECM TNG CLUUETOYNG TS ot Tpoka mieoe Yoo AqYn oKANPOV HETP®V T OOl
amETLY OV Kot GUVERBOALAY 0T dOYK®ON NG Veeons . Emiong, moAAEG Popéc o1 OpAcelg TG
Eemépacay  To Oplol TOV KOONKOVIOV TNG Kol TOVTOYPOVO GLVEYIGE VO, AELTOVPYEL
CLUVTNPNTIKA HEVOVTOG TPOCKOAANUEVN] OTOV TPOTAPYIKO NG OTOYO, TOL E€AEYYOL TOV
TNO®PIoHoD. AKOUN ¥PNOUOTOINGE SIAPOPO LEGH [LE OKOTO VO, 0OKNGEL TEGES DOTE VAL
emtdyel Ta cvpeépovra . Hapdiinia, pécm g ovppetoyns me om Tpdika mpoTeve
PETPOL TAL OTOolol OMETLYOV Kol GLVEBOAE GTN CLVEYION NG OLOYKOVUEVNG VPECNG OTNV
eMnviKn owkovopia. TéLog, HEG® TV KIvGE®V NG TPooTtadnoe va kotevbivel Tig eEeMEetg

HE TPOTOVG TOL IKOVOTTOLOVV T, TPATECIKE KUPIMS GLLPEPOVTOL.

o Nikog Kovtowapdg, Znong Mavovlac, H EKT yia tqv EAAGoa: [1ote avelaptnn kot mote oOVINPHTIKY,
Iapatnpntpro yia v kpion, Epgvovnticd keipevo 2016(oeh 24-28)
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XYMIIEPAXMATA

YvvoyiCovtag n Evpomaixn ‘Evoorn amotelel puo moMtiky] évoon petald 28 kpotov.
Anuovpynbnke dote to. KpATN-UEAN oL TV amaptilovy Vo AEITOVPYOVV CPUOVIKE Kol
epnvikd  petalh Tovg Kol oTOYELE TOGO OTN TOAMTIK) OGO Kol OTNV OUKOVOUIKY|

0AOKANPOOT).

H Owovouikn Nowopotiky ‘Evoon amotélece €vo otddlo mponyuévng OIKOVOUIKNG
oloxAnpwong kot amoptiletor and 19 kpdtn-péin mov €xovv LVIOBETNCEL TO EVPDO G TO

KOO TOVG VOULG LA

Mo ™ dwyeipion tov Kovol vopicpatog donuovpyndnke n Evporaikn Kevipum Tpanela 1

omoia amoteAet Evav and toug Bespovs g Evponaikng Evoong.

H Evporaixn Kevipun Tpdamela eivar pio mAnpmg aveEdptnt kevipikn tpanela 1 omoia

dgv emd€ eTAL KPATIKES TOPEUPACEIS OTIG TPAEELS TNC.

H Evponaikn Kevrpum Tpdrela £xel dopnbel yopw amd éva 6tdyo mov ivan n otabepdtnta
tov Tpdv. [apdAinia, stvar veevBovn Yo T XE4poaEn TG VOUICUATIKY] TOAMTIKNG TOV givat

o Waitepa kpiown dadkacio ota wiaicta g Owovopkng Nopopotikng Evoong.

Amo v aAAn mhevpd, n Evporaiky Kevipum Tpdrelo elvar évag Beopdg mov dwabétet
vrepPoriky| aveEaptnoio 6To TEdI0 dPACNS TNG LLE TALTOXPOVO TEPLOPICUEVT AOY0S0GTa Kol
EMheym dpavelag yopm amd Tic Kvnoelg s. Eniong, yopakmmpiletor cuvimpntiky agov o

TPOTOPYIKOS GTOYOG OV £xEl BEGEL TEPLOpilet TIG APHOIIOTNTES TNG.

Téhog, n owovopkn kpion mov Eekivinoe to 2008 otig H.IL.A. emmpéoce xotaivtikd v
Evponaikn 'Evoon kot avédeiEe oapketég advvapieg g, O6mwg m oabpn doun g
Owovopwkne Nowopatikng ‘Evoong. Tavtoypova, ennpéoace apkeTeEs Y OPES TOGO EVTOG OGO
Kol €KTOG NG €vpml®dVNg ot omoieg avaykdoTnkay vo €600V 6e €101KA KabeoTMTA

OUVELOKADV YPNUATOSOTI|CEMV.
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210 eAMnviko (qmua, n Evponaikn Kevipikn Tpdnela anaitnoe dnpociovoukn e&uyiavon
HEC® NG owoTNpne MtoOtNTag M omoia amétuye kabmg 1 eEAANVIKY owkovouio Ppioketol
akopa oe Voeeon. Emiong, ypnoyomoince dudeopeg pebddovg doknong mieong dote vo
KoTeLOUHVEL TIg otkovopkég e£eMEEIS otV gvp®{dVN Kol TOALEG POPES EVIPYNOE EKTOC TMOV

opimv dpdong mg.

A&iler va avapepbet mmg, Tap’ Olec TIC Kivhoelg omd tovg Becpovg g Evponaiknc 'Evoong
TOALEG YDPEG AKOUA OVTILETOTILOVY dLGYEPEIEG Kot Ol olkovouieg Tovg yoapaktnpilovtat
amd Veeon pe v gubovn va Poapaivel 1660 TOLG EVPOTOIKOVG BecUOVE OGO Kot
ocvykekpipéva v Evponaikn Kevipuen Tpdrela yio ta pétpa mov hafav Kot Tig ToAMTIKES

OV EQAPLOCAV.
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ININAKEX

IMINAKAX 1

YYNOHKEX E.E. YIIOIT'PA®H ENAPEH I1XXYOX
E.K.AX. 18/04/1951 23/03/1952
2uvOnknm g Poung 25/03/1957 01/01/1958
YuvOnkn Zvyymvevong 08/04/1965 01/07/1967
Eviaia Evpomaikn 17/02/1986 01/07/1987

Hpadn
YvvOnkn tov Mdaotpuyt 07/02/1992 01/11/1993
YvuvOnKn Tov 02/01/1997 01/05/1999
Auoctepvap

YuvOnkn g Nikowog 26/02/2001 01/02/2003
XouvOnkn g Aoafovog 13/12/2007 01/12/2009

IInyn : https://europa.eu/european-union/law/treaties_el
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https://europa.eu/european-union/law/treaties_el

I[TINAKAX 2

HMEPOMHNIA KPATH-MEAH THX E.E.
01/01/1958 Bélyio, T'odhia, Avtikn I'epuavia,
ItaAia, OAavdio, AovEepovpyo
0101/1973 Aavia, Hvopévo Basiielo, Iplavoio
01/01/1981 EALGSa
01/01/1986 Iomavia, [Toptoyaria
01/01/1995 Avotpio, Dviavoio, Zoondia
EcBovia, Kbmpoc. Aetovia,
01/05/2004 ABovavia, Marta, Ovyyapia,
[Tolwvia, ZAoPakio, ZAoPBevia,
Toéyum Anpokpartio
01/01/2007 BovAyapia, Kpoartia
01/07/2015 Kpoartia

IInyn : https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries_el
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries_el

[IINAKAX 3

HMEPOMHNIA KPATH-MEAH THX O.N.E.
Avotpia, Bérylo, IN'odria, I'epuovia,
[omavia, IpAavdia, Itaiia,
01/01/1999 Aov&eppovpyo, OAlavdia,
[Toptoyairio, dvAavdia
01/01/2001 EALGSa
01/01/2007 >\ oPevia
01/01/2008 Kvnpoc, MdAta
01/01/2009 Y oBoxkia
01/01/2011 EcBovia
01/01/2014 Agtovia
01/01/2015 ABovavia

IInyy : https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries el
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AIATAZEIX EYPQIAIKHE KENTPIKHY TPAIIEZAX

Apbpo 1

To Evpondaiké Xootnua Kevipikov Tparnelov

2oppova pe 1o apdpo 282, mapdypapog 1 e ZuvOnkng yia ™ Asttovpyia ™ Evpomaikng
"‘Evoong, n Evponaiky Kevipir TpdaneCo (EKT) kot ot eBvikég kevipikés tpaneleg
ocvykpotovv to Evponaiké Zuompa Kevipikav Tpoaneldv (EZKT). H EKT kot ot €Bvikéc
KEVIPIKEG TPATECES TOV KPATOV HEADV LE VOLUGUA TO EVPA GLYKPOTOLV To Evpmcvotnua.
To EXKT kou  EKT extedodv Tig Aettovpyie TOVG Kot 0oKOOV TIG dPOSTNPLOTNTES TOVG

GUUPOVA LLE TIG SOTAEELS TOV ZUVONK®V Kot TOV ToPOHVTOS KOTAGTATIKOV.

ApBpo 2
21001

Xoppova pe ta apbpa 127 mapdypapog 1 kot 282, mapdypapog 2 g XvvOnKng yio
Aertovpyia ™ Evponaikng Evoong o mpotapyikdg otoyog tov EEKT glvat 1 datrpnon g
otafepdToG TOV TIHGV. ME TV em@UAAEN TOV GTOXOV TG 6TAOEPHTNTOS TOV TIUMV, TO
EZKT ompilet Tic yevikég otkovopkég moMtikég otnv Evoon npokeipévon va cupfaiiet
61NV vAomoinom tev otdywv g Evaong mov opilovrtal oto dpbpo 3 g XuvOnkng yo v
Evponaixn ‘Evoon. To EXKT evepyel cOpomva pe v apyn e OIKOVOUING TNG oVOoLyTNg
ayopdg e erehBepo AVTUY®VIGHO, TOV EVVOEL TNV OMOTEAEGLOTIKY KOTOVOUN TWV TOPOV,
Kot GOUQ®VA e TIS apyES Tov e€ayyéAhoviat 6to pBpo 119 g Zuvonkng yo ™) Aettovpyia
¢ Evponaikn ‘Evoong.
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Apbpo 3
Koabrovta

3.1. Zoppova pe to dpbpo 127 moapdypapog 2 tng ZvvOnKng yio T Aettovpyia g

Evponaikng Evoong, ta facikd kabnkovia tov EXKT eivou:
— va yopdlet kot va epappdlet ) vopuouatikn toMtikn e Evoong,

— va 0tevepyel TPAEEIS GUVOAAAYLATOS GOUPMVOL LE TIC O1TAEELS TOL ApBpov 219 g ev

AOy® ZvvOnkng,

— Vo Katéyet Kot va, dtayelpileton To eMion o, GLVOAALYLOTIKA SLOBECILN TV KPOTOV

HEA®V,
— va tpomBel TNV opoAn Asrtovpyio TOV GLGTNUATOV TANPOUDV.

3.2. Zoppova pe 1o dpbpo 127 mopdypapog 3 g ev Aoy XvvOnkng, n tpitn nepintwon tov
apBpov 3.1 dev Biyel NV €K HEPOLS TV KLPEPVIGEDV TOV KPATDOV HEADY KATOYT KO

olayeipion TV TPEYOVTIOV TOUEINK®Y VTOAOITOV GE GLVAALQYLLOL.

3.3. Zopeowva pe to apbpo 127 mapdypapog S g ev Aoyw XvvOnkng, to EZKT copfdiiet
GTNV €K HEPOLG TOV APUOOIOV OPYDV OUOAT AOKNGT TOALTIKAOV TOV GPOPOVY TNV
TPOANTTIKY| ENONTEIN TOV TGTOTIKAOV WOPVUATOV Kot T 6TafepOTNTA TOV

YPNUOTOTUGTMOTIKOD GUGTULATOG.

ApBpo 4
Zvppovievtikég Agttovpyieg

2oppava pe 1o dpbpo 127 mapdypapog 4 g ZuvOnkng yuo ™ Aettovpyia ™ Evpomaikng
‘Evoong:

o) H yvoun e EKT (nteitou

— yw KGO mpotevopuevn mpdén g Evmong mov eunintel 610 medio TV appodoTTOV TG,
— amd T1G €BVIKES apyES Yo KABE o£010 VOROOETIKNG S1ATAENG TOV EUTINTEL GTO MESIO TV
OPLOSIOTIT®V TNG, EVIOC OLMG TOV 0pimV Kot VT Tig TPpodTobEcelc mov opilel To ZvuPfovio

pe ) swdikacio Tov apbpov 41,
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B) n EKT pmopet va dtatumtdvel YVOUES TPOg To BEGHIKE Kot Aoud Opyoval 1] OpYavVIGHODS

™G Evoong 1 tic eBvikég apyég yuo B€pota tov medion TV approdloTHT®V TG,

Apbpo 5
SVALOYT GTOTIOTIKMV TANPOPOPIDOV

5.1. Ilpokeévou va eknAnpooet o kadnkovra tov EXKT, n EKT, pe ™ Bonbeia twv
eOVIKOV KeEVIPIKAOV Tpamel®V, GUAAEYEL TIC OVAYKOIEG OTATIOTIKEG TANPOPOpie elte amd Tig
appOdIEg eOVIKEC apyEg glte amevbeiog amd oukovopkoHs mapdyovtes. ' To oKomd avTo,
cvvepyaletor pe to Beopikd Kot Aowd Opyova 1 opyovicpovg g Evoong kot pe tig

APUODIEG APYEG TV KPATAV LEADV 1) TPIT®V YOp®V Kot pe debvelg opyavicpovg.

5.2. Ot eBvikég kevipikég Tpdmeleg ektelovv, 6T0 Babuod mov givar dSvvatdv, ta kadnkovta

oL avapEPOVTOL 6TO apBpo 5.1.

5.3. H EKT npowBei v evappovion, 6mov givat avoykaio, TV Kavovev Kot TPOKTIKOV
OV JETOVV TN GLALOYY|, EMEEEPYOTTIO KO OLOVOUN TMV GTATIGTIKMV GTOLYEI®MV GTOVG TOUELG

OV EUTIMTOVV GTO TESIO TV OPUOSOTHTOV TNG.

5.4. To Zvppodiio, copemva pe ) dtadikascio Tov dpbpov 41, opilel Ta PLOIKA Kot VOUIKL
TPOGMOTO TOL £XOVV VTOYPEMCT] VA TOPEXOVY TANPOPOPIES, TO KABEGTOS ATOPPNTOL KO TIG

KATOAANAESG O1TAEELS EMPOANG KUPDGEMV.

Apbpo 6
Aebvng cuvepyacio

6.1. Zto medio ¢ 01eBvoig cuvepyaciog oyeTIKA Le Ta Kadnkovta Tov Exovv avatedel 6to

EXKT, n EKT anopaciletl tov tpdmo eknpoocdnnong tov EXKT.

6.2. H EKT «ou, pe v éykpion mg, ot eBvikég kevipikég tpdmeleg pmopohv vo GUUUETEYOLV

o€ d1ebveic vopuopatikovg opyaviopovg,.
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6.3. Ot dwtaéelg Tov apHpov 6.1 kar 6.2 wyHovv VIO TV emEHAAEN ToL ApOBpov 138 g
2ovOnkng o ™ Aettovpyia g Evponaiknc Evoong.

OPI'ANQXH TOY EZKT
Apbpo 7
AveEapnoia

2oppava pe 1o dpbpo 130 g ZvvOnkng yia tn Astrtovpyia g Evponaikng Evoong, katd
TNV ACKNON TOV £0VCLOV KOl TNV EKTEAECT] TOV KAONKOVI®OV KOl DTOYPEDCEMY TOV
amoppEoLY amd TIc LuvOnkeg Kot to mopdv katactatiko, oute 1 EKT ovte o1 eBvikég
KeEVIPIKEG Tpameleg, 00TE KOvEVO LEAOG TV OPYAVOV ANYEMS ATOPAGEMY TOV €V AOY®
opyavicpdv, {ntd N 0éxetar vtodeiEelg amd Beckd Ko Aourd dpyava 1} OpYAVIGHOVG TNG
"‘Evoong, and omowadnmote kufEpvnon Kpatovg HEAOLG 1| 0d 0TO1OVONTOTE AAAO OPYUVIGUO.
Ta Beopkd kot Aowrd dpyava 1 opyavicpoi s Eveong, kabdg kat ot kuBepvnoelg tov
KPOT®V LEADV OVOAQUBAVOLY TNV VTTOYPEMOT VO, TNPOVV TNV apyN CLTH KoL VoL UV
EMOIOKOLVV Vo EXNPedLovy Ta LEAN TV 0pyavev AMyeng aropdocmv g EKT kot tov

€0VIKOV KEVIPIKAOV Tpamel®V KATA TNV ACKNGN TOV KAONKOVI®OV TOV.

ApbBpo 15
Yroypedoelg vrofoing exkfécewv

15.1. H EKT ovvtdooet kot dnpooctevet ekBécelg yua tig dpactptotnteg tov EXKT

TOVAdYIOTOV KAOE Tpipnvo.
15.2. KéBe efoopdda dnpoocievetor evomompévn Aoyiotikn katdotoon tov EXKT.

15.3. Zopeowva pe to apbpo 284, mapdypapog 3, tng ZvvOnkng yia m Asttovpyio g
Evpondaikng Evoong, n EKT angvuBiver etnoia £kBeon ya tig dpaoctnpiotreg tov EXKT
KOl T VOUIOUOTIKT TOALTIKT] TOV TPOTYOVLEVOD Ko TOV TPEYOVTOS £ToVG 6T0 Evpomaiko

Kowopovio, to ZvuPovito kou tnv Emtpont, kabag eniong kot oto Evponaikd Zvppfoviio.
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15.4. O ekB€oelg Kot KOTAGTAGELS TOL OVOPEPOVTOL GTO TaPOV ApBpo dtatiBevtor dwpedv

OTO EVOLOPEPOUEVO LEPT).
Apbpo 18
[Tpd&erg avoikTng oryopag Kot TIoTOTIKES EPYACIES

18.1. T'a v emitevén towv otdywv tov EXKT kot v ektédeon tov KaOnkoviov tov, N

EKT ko o1 eBvikég kevrpikég tpdmeleg umopoiiv:

— V0O, GUVOAAAGGOVTOL GTIC YPNUOTAYOPES, ayopAlovTag KOl TOADVTOG £ITE LE OPLOTIKEG
mpdelg (Gueong ko mwPoOeSHIOKNG eKTEAECEMC) €lT€ HE COUE®VO Emavayopdc, E&ite
daveilovtog kot SavellOUEVEG OMAITNOELS KOl SLOTPAYIATEOGILOVS TITAOVG, EKQPAGIEVOLS

o€ gup® M GAL vopicpata, KaOdS Kot TOAVTILO LETAALA,

— Vo 01EVEPYOLV TIGTOOOTIKEG KOl TMIGTOMTTIKEG TPAEELS LLE TUOTOTIKG WOPOUOTO KOl

AL OV POPEIG TNG AYOPACS, LLE ETAPKT] OCPAAELN TPOKELLEVOL Y10l SAVELQL.

18.2. H EKT «xaBopiletr T1g yevikég apyég vy mPAEElS avolkTng ayopds Kot MOTOTIKES
gpyocieg mov devepyobvtar amd v WO N TG €Bvikég  Kevipwkég  Tphmelec,
TEPIAAUPOVOUEVIC TNG OVOKOIVDGEMG TOV OP®V VIO TOVG OTOTOVG FEXOVTOL VO LETAGYOLY GE

GLUVOAAAYEG aLTOD TOV €100VC.

ApbBpo 19
Ymoypewtikd eAdyioto amodepoticd

19.1. Zoppova pe tovg 6povg tov Gpbpov 2, 1 EKT umopel vo amattel amd 1o motoTikd
wWpbpoto mov elvarl eykateotnUéVa oTa KPATN HEAN TNV LIOYXPEMON NG O0THPNONG
eldyiotov amobepatik®v og Aoyoplacpovs tovg otnv EKT kot otig eBvikég kevipikéc
Tpameleg 0TO TAAICIO TOV GTOYWOV TNG VOUGHOTIKNG TOAMTIKNG. Ot Kavoveg VTOAOYIGLOV Kot
TPOGOIOPIGHOD TOV EAUYIOCTOV VTOYPEDTIKOV amofepoTIK®V pmopovv vo, opilovtol pe
AmoPAcELS TOL ALOKNTIKOV ZupfovAiov. Xe mepintmon un coppdpewons, n EKT éxer v

e€ovoia va emPaAiel emtdKio TOWNG KOl BALEG KUPADGELG LE OVOAOYO OTOTEAEGLOL.

19.2. Tha Vv epoppoyn Tov mapoviog apdpov, o ZupPodAlo, GOUP®VE e TN Sodkacio

tov GpBpov 41, opilel ™ Paon Yoo To EAAYLOTO VITOYPEMTIKA ATOOEUATIKA KOl TIC LEYIOTES
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EMTPEMOUEVEG OVOAOYIEC HETOED TMV AMOOEUATIKOV VTV Kol TNG Pdong tovg, Kabme Kot

TIC KATAAANAEG KUPADGELS GE TEPITTMOT U1 CLUUOPPMOTG.

IInyn: HpoTtéxorio Yo To KaTaoTaTiKé TOV EVvponaikov Xvetipotog Kevrpikav
Tpanelov ka g Evponaikie Kevipumg Tpdarelog

(https://www.ecb.europa.eu/echb/legal/pdf/c_32620121026¢el protocol 4.pdf)
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