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ΑΦΙΔΡΩ΢ΔΙ΢ – ΔΤΥΑΡΙ΢ΣΙΔ΢ 

 

Η παξνύζα εξγαζία δε ζα ήηαλ εθηθηό λα νινθιεξωζεί ρωξίο ηελ πνιύηηκε βνήζεηα ηεο 

επηβιέπνπζαο θαζεγήηξηάο κνπ, θπξίαο Γεδνύιε, ε νπνία κε θαζνδήγεζε θαζ’ όιε ηε δηάξθεηα 

ηεο ζπγγξαθήο ηεο. Φπζηθά, ζα ήζεια λα επραξηζηήζω ην ζύδπγν θαη ηα παηδηά κνπ γηα ηελ 

θαηαλόεζε, ηε ζηήξημε θαη ηε ζπκπαξάζηαζε ζην δύζθνιν θαη επίπνλν γηα κέλα απηό πόλεκα. 

Γηα ην ιόγν απηό, ηνπο αθηεξώλω απηή ηελ εξγαζία 
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ΠΔΡΙΛΗΦΗ 

 

΢ηελ παξνχζα εξγαζία αζρνιεζήθακε κε ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, θαη ηα 

θαλνληζηηθά πιαίζηα πνπ απηή έρεη δεκηνπξγήζεη. Η Δπηηξνπή εκθαλίζηεθε ην 1974, 

κε ζθνπφ ηε δεκηνπξγία θνηλψλ ξπζκηζηηθψλ πιαηζίσλ εληφο ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο. 

Πιένλ, ζρεδφλ κηζφ αηψλα κεηά, νη θαλφλεο ηεο Βαζηιείαο εθαξκφδνληαη παγθνζκίσο, 

απνβιέπνληαο ζηελ αλάθακςε απφ ηελ πξφζθαηε θξίζε, αιιά θαη ζηελ απνηξνπή 

κειινληηθψλ πξνβιεκάησλ. ΢ηελ εξγαζία αλαιχνπκε ηα ξπζκηζηηθά πιαίζηα ηεο 

Βαζηιείαο. Γίλνπκε κεγαιχηεξε βαξχηεηα ζην ηξίην –θαη πην πξφζθαην- θαλνληζηηθφ 

πιαίζην. Δλψ, παξνπζηάδνπκε θαη ηηο λνκνζεζίεο, νη νπνίεο ζηεξίρζεθαλ ζην πξφζθαην 

απηφ ξπζκηζηηθφ πιαίζην. 
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ABSTRACT 

 

In this paper, we were referred to the Basel Committee, and its regulatory framework 

for banks. The Basel Committee appeared in 1974, in order to create a common 

regulatory framework for its member countries. Nowadays, almost half a century later, 

the rules of the Basel Committee are applied globally, aiming to recover the financial 

markets from the recent crisis, and to prevent the global economy from future financial 

crises. Furthermore, in this paper, we analyze the regulatory frameworks of the Basel 

Committee. Though, we examine more the third -and more recent- regulatory 

framework. We also present the legislation, which have been based on this recent 

regulatory framework. 
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ΔΙ΢ΑΓΧΓΗ 

Η Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο δεκηνπξγήζεθε ην 1974, ζηε Βαζηιεία ηεο Διβεηίαο, απφ ηηο 

δηνηθεηέο ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ησλ δέθα κεγαιχηεξσλ νηθνλνκηψλ παγθνζκίσο (G-10). Οη 

ρψξεο απηέο ήηαλ ε Γαιιία, ε Γεξκαλία, ε Διβεηία, ην Ηλσκέλν Βαζίιεην, νη Ηλσκέλεο 

Πνιηηείεο Ακεξηθήο, ε Ιηαιία, ε Ιαπσλία, ην Λνπμεκβνχξγν, ε Οιιαλδία, θαη ε ΢νπεδία. Δλψ, 

κέιε ηεο Δπηηξνπήο απνηεινχζαλ αθφκε ην Βέιγην, ε Ιζπαλία, θαη ν Καλαδάο. Μέρξη ην 2009, 

ηεο Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο απνηεινχζαλ κφλν αλεπηπγκέλεο ρψξεο. Χζηφζν, γηα ηελ 

αληηκεηψπηζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, θαη ηελ απνθπγή παξφκνησλ κειινληηθψλ θξίζεσλ, ε 

Δπηηξνπή πξνρψξεζε απφ ηηο G-10 ζηηο G-20, πξνζζέηνληαο ηηο εμήο ρψξεο Αξγεληηλή, 

Απζηξαιία, Βξαδηιία, Κίλα, Ιλδία, Ιλδνλεζία, Νφηηα Αθξηθή, Νφηηα Κνξέα, Μεμηθφ, Ρσζία, 

΢ανπδηθή Αξαβία, θαη Σνπξθία. Οη ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο έλσζεο αλαθέξνληαη πιένλ σο Δ.Δ.  

Η πξψηε ζπλεδξίαζε ηεο Δπηηξνπήο πξαγκαηνπνηήζεθε ην Φεβξνπάξην ηνπ 1975, κε ηηο 

ζπλεδξηάζεηο λα πξαγκαηνπνηνχληαη ηαθηηθά ηξεηο κε ηέζζεξηο θνξέο θάζε ρξφλν. ΢ε θάζε 

ζπλεδξίαζε, νη εθπξφζσπνη θάζε ρψξαο εμνπζηνδνηνχληαη λα ζπδεηνχλ γηα ην εθάζηνηε ηζρχνλ 

θαζεζηψο ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, θαη λα πξνηείλνπλ θνηλά πξφηππα πνπ ζθνπφ ζα 

έρνπλ λα βνεζήζνπλ ηελ επηηξνπή ζηελ επίηεπμε ησλ ζηφρσλ ηεο. Αθφκε, πξέπεη λα 

αλαθέξνπκε φηη κε βάζε θαη ην ηδξπηηθφ έγγξαθν ηεο, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο δελ κπνξεί λα 

ζεζπίζεη λνκηθά ηξαπεδηθά πξφηππα θαη θαλφλεο. Χο εθ ηνχηνπ, ελαπφθεηηαη ζηα ίδηα ηα θξάηε 

κέιε θαη ζηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο απηψλ λα εθαξκφζνπλ θαη λα επηβάινπλ ηα επηηεχγκαηα θαη 

ηνπο θαλφλεο ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο.  

Η δεκηνπξγία ηεο Δπηηξνπήο ήξζε κεηά απφ ζνβαξέο δηαηαξαρέο ζηηο παγθφζκηεο 

λνκηζκαηηθέο θαη ηξαπεδηθέο αγνξέο. ΢ηφρνο απηήο ήηαλ ε δεκηνπξγία ελφο ηφπνπ ζπδήηεζεο θαη 

ηαθηηθήο ζπλεξγαζίαο κεηαμχ ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο, ζρεηηθά κε ζέκαηα ηξαπεδηθήο επνπηείαο. 

Αξρηθά, ηα θξάηε κέιε ζπδεηνχζαλ πεξί ηξφπνπο δηεζλνχο ζπλεξγαζίαο πξνθεηκέλνπ λα 

θαιπθζνχλ ηα θελά ζην επνπηηθφ δίθηπν. Αιιά ν επξχηεξνο ζηφρνο ηνπ ήηαλ ε βειηίσζε ηεο 

θαηαλφεζεο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ θαη ηεο πνηφηεηαο ηεο ηξαπεδηθήο επνπηείαο παγθνζκίσο. 

Η πξψηε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο, γλσζηή θαη σο Basel I (Βαζηιεία Ι), εκθαλίζηεθε ην 

1988, κε εθαξκνγή ην 1992. Η ελ ιφγσ ζπκθσλία θαζφξηδε ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο 

γηα ηνπο εκπνξηθνχο ηξαπεδηθνχο νξγαληζκνχο, ελάληηα ζε νηθνλνκηθέο απψιεηεο. Δλψ, θάιππηε 

κφλν ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. Η απιφηεηα ηεο πξψηεο ζπκθσλίαο νδήγεζε ζηε δεχηεξε 
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ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο, γλσζηή θη σο Basel II (Βαζηιείαο ΙΙ), ην 2004, κε εθαξκνγή ην 2008. 

Όκσο, ε δεχηεξε ζπκθσλία δελ εθαξκφζηεθε ζρεδφλ θαζφινπ. Λφγνο γηα απηφ ην μέζπαζκα ηεο 

παγθφζκηαο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο ην 2007, ζηηο ΗΠΑ. 

Χο απφξξνηα ηεο θξίζεο, δεκηνπξγήζεθε ην ηξίην θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο, 

γλσζηφ σο Basel III (Βαζηιεία ΙΙΙ), ην 2010, κε εθαξκνγή ην 2019. Δίλαη ην πιαίζην, ην νπνίν 

ηζρχεη απηή ηελ πεξίνδν. Οη λέεο δηαηάμεηο ηεο Βαζηιείαο ΙΙΙ αληηπξνζσπεχνπλ κηα έμππλε θαη 

ηζνξξνπεκέλε αληίδξαζε ζηελ θξίζε. Οη λέεο απηέο δηαηάμεηο θαη πξφηππα λαη κελ δελ ζα 

απνηξέςνπλ πεξαηηέξσ αζηάζεηα ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο, αιιά απμάλνπλ ζεκαληηθά ηα 

βαζηθά θεθάιαηα θαη ηα απνζέκαηα ξεπζηφηεηαο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, έηζη ψζηε λα 

κπνξέζνπλ απηά λα αληέμνπλ παξαηεηακέλεο πεξηφδνπο χθεζεο. Άιισζηε, ζηφρνο ησλ 

κεηαξξπζκίζεσλ ηεο Βαζηιείαο ΙΙΙ είλαη λα κεησζεί ε πηζαλφηεηα θαη ε ζνβαξφηεηα 

κειινληηθψλ νηθνλνκηθψλ θξίζεσλ. Απηφ ζπλεπάγεηαη απμεκέλεο δαπάλεο πνπ πξνθχπηνπλ απφ 

πςειφηεξα ξπζκηζηηθφ θεθάιαην, απφ απαηηήζεηο ξεπζηφηεηαο, θαζψο θαη απφ πην έληνλε θαη 

παξεκβαηηθή επνπηεία.  

΢πλερίδνληαο, ζηελ παξνχζα εξγαζία ζα αζρνιεζνχκε κε ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο θαη 

ηα ηξία ξπζκηζηηθά πιαίζηα απηήο. Θα αλαιχζνπκε ηα πιαίζηα απηά, ηνπο ζηφρνπο ηνπο, ηα 

πξνβιήκαηα πνπ θάιπςαλ, θαζψο θαη ηνπο ιφγνπο αληηθαηάζηαζεο ηνπο. Η εξγαζία ζπλερίδεηαη 

σο εμήο, ζην Κεθάιαην 1 γίλεηαη αλάιπζε ηνπ πξψηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ. ΢ην Κεθάιαην 2 

αλαθεξφκαζηε ζην δεχηεξν πιαίζην. Δλψ, ζην Κεθάιαην 3 παξνπζηάδνπκε ην ηξίην –θαη πην 

πξφζθαην- πιαίζην, θάλνληαο αλαθνξά θαη ζηνπο θαλφλεο θαη ζηνπο λφκνπο πνπ εληάρζεθε ην 

ελ ιφγσ πιαίζην ζηηο εθάζηνηε ρψξεο. Η εξγαζία νινθιεξψλεηαη κε ηα ΢πκπεξάζκαηα. 
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1. ΚΡΙΣΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η ΣΟΤ ΡΤΘΜΙ΢ΣΙΚΟ ΠΛΑΙ΢ΙΟ ΣΗ΢ ΒΑ΢ΙΛΔΙΑ΢ Ι 

Λίγν κεηά απφ ηε δεκηνπξγία ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο, ηα ηδξπηηθά κέιε άξρηζαλ λα 

ζπδεηνχλ πεξί ελφο επίζεκνπ πξνηχπνπ, ην νπνίν ζα έδηλε επαξθή θεθαιαηνπνίεζε ζηνπο 

ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο. Οη ζπδεηήζεηο απηέο εληαηηθνπνηήζεθαλ κεηά απφ ηελ 

πεηξειατθή θξίζε θαη ηηο επαθφινπζεο ηξαπεδηθέο ζπλέπεηεο πνπ απηή έθεξε. Παξφιν απηά, ε 

ηειηθή ζπκθσλία ήξζε κεξηθά ρξφληα αξγφηεξα, ηνλ Ινχιην 1988, σο “Γηεζλή ΢χγθιεζε ηεο 

Κεθαιαηαθήο Μέηξεζεο θαη ησλ Κεθαιαηαθψλ Πξνηχπσλ”, γλσζηή σο Βαζηιεία Ι. 

΢ε πξψην ζηάδην, ε Βαζηιεία Ι δεκηνπξγήζεθε πξνθεηκέλνπ λα πξνσζήζεη ηελ ελαξκφληζε 

ησλ πξνηχπσλ θαλνληζηηθήο θαη θεθαιαηαθήο επάξθεηαο κφλν εληφο ησλ κειψλ ηεο Δπηηξνπήο. 

Χζηφζν, εμαηηίαο ηεο κεγάιεο πνηθηιίαο κεηαμχ ησλ θηλδχλσλ ησλ ρσξψλ κειψλ (θίλδπλνη φπσο 

δηαθπκάλζεηο ζηνλ εζληθφ λφκηζκα, κεηαβνιέο ζηα επηηφθηα, καθξννηθνλνκηθέο πεξίνδνη 

χθεζεο), ε Δπηηξνπή δελ θαηάξηηδε γεληθνχο θαλφλεο ζρεηηθά κε ηνπο ελ ιφγσ θηλδχλνπο, αιιά 

άθελε ηα εθάζηνηε θξάηε κέιε λα απνθαζίζνπλ γηα απηνχο. Όια ηδξπηηθά κέιε ήηαλ 

αλεπηπγκέλεο ρψξεο πνπ είραλ ζηελ επηθξάηεηα ηνπ ηα πεξηζζφηεξα (αλ φρη φια) δηεζλή 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα. Χο απνηέιεζκα, ηα αξρηθά πξφηππα πνπ νξίζηεθαλ 

πξνζαξκφζηεθαλ ζηηο ηξαπεδηθέο ιεηηνπξγίεο απηψλ ησλ ρσξψλ θαη ηδξπκάησλ. Άιισζηε, ε 

ζπκθσλία φξηδε ξεηά φηη ηα πξφηππα δελ πξννξίδνληαλ θαη δελ ζεσξνχηαλ θαηάιιειε επηινγή 

γηα αλαπηπζζφκελεο ρψξεο θαη αλαδπφκελεο νηθνλνκίεο, εμαηηίαο ησλ δηαθνξεηηθψλ θηλδχλσλ 

πνπ εκθάληδαλ νη αλαπηπγκέλεο κε ηηο αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο. (Balin, 2018) 

Η ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο έδηλε ζεκαληηθφ ξπζκηζηηθφ ξφιν ζηηο θξαηηθέο θεληξηθέο 

ηξάπεδεο, θαη γηα ην ιφγν απηφ ζεσξνχζε ηα εγρψξηα λνκίζκαηα σο ηα πην αμηφπηζηα θαη 

επλντθά ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα. Θεσξνχζε, αθφκε, φηη ε αζθάιηζε ησλ θαηαζέζεσλ κέζα απφ 

θξαηηθέο εγγπήζεηο κείσλε ηνπο ηξαπεδηθνχ θηλδχλνπο. Δλψ, ρξεζηκνπνηνχζε έλα κέγηζην 

επίπεδν θηλδχλνπ γηα λα ππνινγίζεη ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ησλ 

αλεπηπγκέλσλ ρσξψλ. Μηα αληίζηνηρε εθαξκνγή απφ ηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο ζα 

δεκηνπξγνχζε έλα εζθαικέλν αίζζεκα αζθαιείαο ζηηο ελ ιφγσ ρψξεο. Δπηπξφζζεηα, ην πξψην 

ξπζκηζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο αλέθεξε –ξεηά- φηη πξφηεηλε κφλν θάπνηεο ειάρηζηεο 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ελεξγά δηεζλή ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, θαιψληαο ηηο θεληξηθέο 

ηξάπεδεο θαη ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο ησλ ρσξψλ κειψλ λα είλαη πην ζπληεξεηηθέο ζηνπο 

ηξαπεδηθνχο ηνπο θαλνληζκνχο. Πξνεηδνπνηεί, αθφκε, φηη νη δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο πνπ 
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πξνηείλεη δελ κπνξνχλ λα αληηκεησπηζηνχλ κεκνλσκέλα γηα ηνλ έιεγρν ηεο θεξεγγπφηεηαο ελφο 

νξγαληζκνχ. 

Η πξνζαξκνγή θαη ε εθαξκνγή ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο Δπηηξνπήο ζην πξψην ξπζκηζηηθφ 

πιαίζην ηεο Βαζηιεία πξαγκαηνπνηήζεθε αξθεηά εθηφο απφ ηελ Ιαπσλία. Η Ιαπσλία, εμαηηίαο 

ηεο ζνβαξήο ηξαπεδηθήο θξίζεο πνπ αληηκεηψπηζε ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1980, δελ 

κπνξνχζε λα πηνζεηήζεη ακέζσο ηηο ζπζηάζεηο ηεο Βαζηιείαο. Έσο ην 1992, φια ηα ππφινηπα 

θξάηε κέιε απηήο εθάξκνζαλ ηηο ζπζηάζεηο (αθφκε θαη απηέο πνπ αθνξνχζαλ ηελ θεθαιαηαθή 

επάξθεηα ζην 8%). Η Ιαπσλία εθάξκνζε πιήξσο ηηο ζπζηάζεηο ηεο Βαζηιείαο έσο ην 1996.  

Δπηπιένλ, ην αξρηθφ πιαίζην δελ πξνφξηδε λα ζπκπεξηιάβεη αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο, 

αλαθέξνληαο απζηεξέο πξνεηδνπνηήζεηο γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ ζε απηέο ηηο νηθνλνκίεο. 

Παξφιν απηά, ρψξεο φπσο ην Μεμηθφ, κε έιιεηςε θεθαιαίσλ, ελζηεξλίζηεθαλ ηα πξφηππα ηεο 

Βαζηιείαο Ι, απνζθνπψληαο ζε θζελφηεξε ρξεκαηνδφηεζε απφ ηηο δηεζλείο αγνξέο. Δλψ, κέρξη 

ην 1999, άιιεο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, φπσο ε Ρσζία, ε Κίλα, ε Ιλδία εθάξκνζαλ ηα πξφηππα 

ηεο ΢πκθσλίαο. Η εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ απφ ηηο αλαδπφκελεο νηθνλνκίεο ζπλέβε επεηδή ην 

πιαίζην ζεσξήζεθε σο έλδεημε ξπζκηζηηθήο ηζρχνο θαη ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο πξνο 

ηηο αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο  απφ ηνπο δηεζλείο ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο. (Balin, 

2018) 

Λεπηνκεξέζηεξα, ην πξψην ξπζκηζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ρσξηδφηαλ ζε ηέζζεξηο 

“ππιψλεο” (Pillars). Ο πξψηνο ππιψλαο (“Σα ζπζηαηηθά ηνπ θεθαιαίνπ”) φξηδε ηφζν ηα είδε ησλ 

θεθαιαίσλ πνπ ππνινγίδνληαλ σο απνζεκαηηθά ηνπ νξγαληζκνχ, φζν θαη ην ειάρηζην πνζνζηφ 

απφ απηά ηα θεθάιαηα πνπ πξέπεη λα θαηέρεη ν νξγαληζκφο. Σα απνζεκαηηθά θεθάιαηα πνπ φξηδε 

ρσξίδνληαλ ζε δχν βαζκίδεο. Η πξψηε βαζκίδα, γλσζηφ σο “Tier 1 Capital”, πεξηιάκβαλε ηνπο 

ηχπνπο ησλ ηακεηαθψλ δηαζεζίκσλ θαη άιισλ θεθαιαίσλ πνπ πξνέξρνληαλ απφ ηελ πψιεζε 

ηξαπεδηθψλ κεηνρψλ (απιψλ θαη πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ). Η δεχηεξε βαζκίδα, “Tier 2 Capital”, 

είλαη ιίγν πην δηθνξνχκελν. Σα θεθάιαηα πνπ πεξηιακβάλεη κπνξεί λα απνηεινχλ απνζεκαηηθά 

πνπ δεκηνπξγήζεθαλ γηα ηελ θάιπςε ελδερφκελσλ δεκηψλ απφ δάλεηα, απφ ζπκκεηνρέο ζε 

ρξεφγξαθα κεησκέλεο εμαζθάιηζεο, απφ ζπκκεηνρέο ζε πβξηδηθά ρξεφγξαθα ή ζπκκεηνρηθνχο 

ηίηινπο, θαζψο θαη θεθάιαηα απφ πηζαλά θέξδε πνπ πξνέθπςαλ απφ ηελ πψιεζε πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, ηα νπνία αγνξάζηεθαλ κέζσ πψιεζεο ηξαπεδηθνχ απνζέκαηνο. Πξνθεηκέλνπ λα 

αληαπνθξηζνχλ ζηε ΢πκθσλίαο ηεο Βαζηιείαο, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πξέπεη λα θαηέρνπλ ηελ 
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ίδηα πνζφηεηα (ρξεκαηηθή πνζφηεηα) θεθαιαίσλ ηεο Καηεγνξίαο 1 (Tier 1) θαη ηεο Καηεγνξίαο 

2 (Tier 2). 

Ο δεχηεξνο ππιψλαο ηεο Βαζηιείαο Ι αλαθέξεηαη ζε έλα νινθιεξσκέλν ζχζηεκα ζρεηηθά 

κε ηνλ θίλδπλν ζην ελεξγεηηθφ ηνπ ηζνινγηζκνχ ελφο ηξαπεδηθνχ νξγαληζκνχ, “΢ηάζκηζε 

Κηλδχλνπ”. Αλαιπηηθφηεξα, ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πεξηιακβάλνπλ πέληε θαηεγνξίεο 

θηλδχλσλ. Η πξψηε θαηεγνξία ηα βαξχλεη κε 0%, πξάγκα πνπ ηα ραξαθηεξίδεη σο “άλεπ 

θηλδχλνπ”. Σα ελ ιφγσ ζηνηρεία νξίδνληαη σο ξεπζηά δηαζέζηκα (ήηνη κεηξεηά), θαη κπνξεί λα 

είλαη θξαηηθφ ρξένο πνπ θξαηείηαη θαη ρξεκαηνδνηείηαη ζε εζληθφ λφκηζκα, αμηψζεηο πξνο ηηο 

θεληξηθέο θπβεξλήζεηο ησλ θξαηψλ κειψλ ηνπ ΟΟ΢Α
1
. Η δεχηεξε θαηεγνξία θηλδχλνπ 

ζηαζκίδεη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζε 20%, γεγνλφο πνπ δειψλεη φηη ηα ζηνηρεία απηήο ηεο 

θαηεγνξίαο είλαη ρακεινχ θηλδχλνπ. Η θαηεγνξία απηή πεξηιακβάλεη ην ρξένο πξνο ηηο 

πνιπκεξνχο αλαπηπμηαθέο ηξάπεδεο, ην ηξαπεδηθφ ρξένο πνπ δεκηνπξγείηαη απφ 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ έρνπλ ζπζηαζεί ζηνλ ΟΟ΢Α, ην ηξαπεδηθφ ρξένο εθηφο ΟΟ΢Α 

κε δηάξθεηα κηθξφηεξν ηνπ ελφο έηνπο, θαζψο θαη ηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηα δάλεηα πνπ 

εγγπάηαη ν δεκφζηνο ηνκέαο ηνπ ΟΟ΢Α.  

Παξακέλνληαο ζηνλ ίδην ππιψλα, ε ηξίηε θαηεγνξία ραξαθηεξίδεηαη “κέηξηνπ θηλδχλνπ”, 

ζηαζκίδεηαη κε 50%, θαη πεξηιακβάλεη κφλν έλα είδνο, απηφ ηεο ππνζήθεο θαηνηθίαο. Απφ ηελ 

άιιε πιεπξά, ε ηέηαξηε θαηεγνξία ραξαθηεξίδεηαη σο “πςεινχ θηλδχλνπ”, ζηαζκίδεηαη me 

100%, θαη πεξηιακβάλεη ηηο απαηηήζεηο ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο πξνο ηνλ ηδησηηθφ ηνκέα, ην 

ηξαπεδηθφ ρξένο εθηφο ρσξψλ κειψλ ηνπ ΟΟ΢Α κε δηάξθεηα άλσ ηνπ ελφο έηνπο, ηηο απαηηήζεηο 

έλαληη ρξενγξάθσλ εθηφο ΟΟ΢Α, θαζψο θαη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ θαηέρεη κηα ηξάπεδα. 

Η πέκπηε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη απαηηήζεηο γηα εγρψξηεο νληφηεηεο ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα, νη 

νπνίεο κπνξνχλ λα απνηηκεζνχλ ζε 0%, 10%, 20%, ή αθφκε θαη 50%, αλάινγα κε ηε δηαθξηηηθή 

επρέξεηα ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο. (Balin, 2018) 

΢θνπφο ηνπ ηξίηνπ ππιψλα είλαη ε έλσζε ηνπ πξψηνπ θαη ηνπ δεχηεξνπ ππιψλα. Ο ελ 

ιφγσ ππιψλαο νξίδεη έλα γεληθφ πξφηππν, ζχκθσλα κε ην νπνίν ην 8% ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ελφο νξγαληζκνχ πξέπεη λα θαιχπηνληαη απφ ηα απνζεκαηηθά 

θεθαιαίνπ ηεο Καηεγνξίαο 1 θαη ηεο Καηεγνξίαο 2. Με ην θεθάιαην ηεο Καηεγνξίαο 1 (“Tier 

1”) λα θαιχπηεη ην 4% ησλ ζηαζκηζκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ απηνχ. Απφ απηφ ην 2% 

                                                                        
1
 Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο ΢πλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο. 
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νλνκαδφηαλ Βαζηθφ Κεθάιαην Ιδίσλ Κεθαιαίσλ (Core Equity Tier Capital). Σν ππφινηπν 4% 

αλαθεξφηαλ ζην θεθάιαην Καηεγνξίαο 2 (“Tier 2”). Σν πνζνζηφ ηνπ 8% αλαθεξφηαλ ζηνλ 

απνιχησο ειάρηζην αξηζκφ θεθαιαίσλ. Να ζεκεηψζνπκε φηη έλαο νξγαληζκφο γηα λα ζεσξεζεί 

πςειά θεθαιαηνπνηεκέλνο ζα έπξεπε λα είρε αληίζηνηρν πνζνζηφ χςνπο 10%. ΢θνπφο ηνπ 

θεθαιαίνπ απηνχ ήηαλ λα ιεηηνπξγεί ηνπ σο ξπζκηζηήο (buffer) ελάληηα απξφβιεπησλ 

νηθνλνκηθψλ απσιεηψλ. Έρνληαο, νη νξγαληζκνί, ην θεθάιαην απηφ, κείσλαλ ηελ πηζαλφηεηα 

αζέηεζεο θαη ρξενθνπίαο, ελέξγεηεο πνπ κπνξνχζαλ λα πξνθαιέζνπλ αζηάζεηα ζηηο παγθφζκηεο 

ρξεκαηαγνξέο. [(Jorion, 2009), (Jorion, 2011)] 

Οινθιεξψλνληαο, ν ηέηαξηνο ππιψλαο ζέηεη ηηο ζπλζήθεο γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ πξψηνπ 

ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο. Οη θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ ρσξψλ κειψλ ηεο Δπηηξνπήο 

θαινχληαη λα δεκηνπξγήζνπλ ηζρπξνχο κεραληζκνχο επηηήξεζεο θαη επηβνιήο ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηνπο ηδξπκάησλ, κε ζθνπφ ηε δηαζθάιηζε ηεο ηήξεζε ηεο ΢πκθσλίαο. 

 

1.1. Η ΑΝΑΓΑΙΚΟΣΗΣΑ ΣΗ΢ ΦΗΦΙ΢Η΢ ΣΟΤ 

Η Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζπγθξνηήζεθε απφ κηα νκάδα δέθα εζλψλ, χζηεξα απφ ηελ 

θαηάξξεπζε ηεο Herstatt Bank, κε έδξα ηελ Κνισλία, ην 1974, εμαηηίαο ηνπ θηλδχλνπ 

δηαθαλνληζκνχ ζηηο δηεζλείο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο. Σα ελ ιφγσ έζλε απνθάζηζαλ λα 

ζπγθξνηήζνπλ έλα ζπλεηαηξηζηηθφ ζπκβνχιην πξνθεηκέλνπ λα ελαξκνλίζνπλ ηνπο ηξαπεδηθνχο 

θαλνληζκνχο θαη πξφηππα, αξρηθά εληφο ησλ δέθα θξαηψλ, θαη ζηε ζπλέρεηα κεηαμχ ηεο 

παγθφζκηαο νηθνλνκίαο. Άιισζηε, φπσο νξίδεη θαη ην αξρηθφ θαηαζηαηηθφ ηεο επηηξνπήο ηεο 

βαζηιείαο, ν βαζηθφο ζηφρνο ηεο είλαη ε επέθηαζε ηεο θαλνληζηηθήο θάιπςεο, ε πξνψζεζε ηεο 

θαηάιιειεο ηξαπεδηθήο επνπηείαο, θαζψο θαη ε δηαζθάιηζε φηη θαλέλαο ηξαπεδηθφο νξγαληζκφο 

(ζε παγθφζκην επίπεδν) δελ κπνξεί λα μεθχγεη απφ ηελ επνπηεία. Η ζπκθσλία έγηλε ζηε 

Βαζηιεία ηεο Διβεηίαο, κε νξηζκφ ζπκβνπιίσλ αλά ηξίκελν, θαη εθπξνζψπνπο ζε απηά ηνπο 

δηεπζπληέο ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ θαη ησλ επνπηηθψλ αξρψλ ησλ έληεθα ρσξψλ. (Balin, 2018) 

Δπηπξφζζεηα, θαηά ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 θαη 1980, κεξηθνί παγθφζκηνη 

ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί εχξηζθαλ λνκηθά “παξάζπξα” λα απνθεχγνπλ ηηο ξπζκηζηηθέο 

αξρέο αμηνπνηψληαο ηηο εζληθέο ηξαπεδηθέο λνκνζεζίεο. Δλψ, κεηαηφπηδαλ ηηο έδξεο ηνπ ζε ρψξεο 

κε ιηγφηεξν απζηεξνχο θαλνληζκνχο.  
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1.2. ΟΙ ΢ΣΟΥΟΙ ΚΑΙ ΣΑ ΠΡΟΒΛΗΜΑΣΑ ΣΟΤ ΠΛΑΙ΢ΙΟΤ 

Η αξρηθή ηδέα πνπ πξψηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο ήηαλ ε 

αληηκεηψπηζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, κέζα απφ ηε ζέζπηζε ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ 

απαηηήζεσλ, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ πξνζηαζία θαη ηελ αζθάιεηα ηνπ παγθφζκηνπ νηθνλνκηθνχ 

ζπζηήκαηνο. Χζηφζν, δεπηεξεχσλ ζηφρνο ήηαλ ε δεκηνπξγία ίζσλ φξσλ αληαγσληζκνχ γηα ηνπο 

πνιπεζληθνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο ζε εγρψξηεο αγνξέο, ζεζπίδνληαο ειάρηζηα 

πξφηππα. 

΢ε γεληθέο γξακκέο, ε πξψηε ΢πκθσλία ηεο Βαζηιείαο ήηαλ επηηπρεκέλε, δηαηεξψληαο 

ηζνξξνπία ζην νηθνλνκηθφ ζχζηεκα θαη απμάλνληαο ηα ηξαπεδηθά θεθαιαηαθά. Παξφιν απηά, 

δέρηεθε θξηηηθέο γηα ην φηη ήηαλ πνιχ απιή, θαη γηα ην φηη δελ ξχζκηδε επαξθψο φιεο ηηο πεγέο 

πνπ ζπλδένληαη κε ηνλ νηθνλνκηθφ θίλδπλν, πεγέο πνπ δεκηνπξγήζεθαλ θπξίσο απφ ηα ζχγρξνλα 

ηξαπεδηθά πξντφληα. Αθφκε, θαη νη ίδηεο νη ηξάπεδεο δελ είραλ θάπνην θίλεηξν γηα ηνλ εζσηεξηθφ 

έιεγρν ηνπ θηλδχλνπ, αθνχ ν θεθαιαηαθφο έιεγρνο νξηδφηαλ απφ ηηο θαλνληζηηθέο αξρέο. 

Αλαιπηηθφηεξα, ηα πξνβιήκαηα ηνπ πιαηζίνπ βαζίζηεθαλ θπξίσο ζε ηέζζεξηο ιφγνπο. Ο 

πξψηνο αλαθέξεηαη ζε παξαιείςεηο ηνπ πιαηζίνπ. Η Βαζηιεία I θάιππηε κφλν ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν, ελψ απεπζπλφηαλ κφλν ζηηο ρψξεο κέιε απηήο (G-10). Γηα ην ιφγν απηφ, ζεσξήζεθε 

φηη έρεη πνιχ ζηελφ πεδίν εθαξκνγήο, κε ζθνπφ ηελ εμαζθάιηζε ηεο επαξθήο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηα ζην δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. Η παξάιεηςε ηεο 

Βαζηιείαο Ι γηα πεηζαξρία ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ ζεσξήζεθε φηη πεξηνξίδεη ηελ 

ηθαλφηεηα ηεο ζπκθσλίαο λα επεξεάδεη ηηο ρψξεο θαη ηνπο ηξαπεδηθνχο νξγαληζκνχο πνπ 

αθνινπζνχλ ηα πξφηππα ηεο. (Moosa & Burns, 2013) 

Αθνινχζσο, ν δεχηεξνο ιφγνο επίθξηζεο ζρεηίζηεθε κε ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ε Βαζηιεία 

Ι δεκνζηνπνηήζεθε θαη εθαξκφζηεθε απφ ηηο ηξαπεδηθέο αξρέο. Η αδπλακία απηψλ ησλ αξρψλ λα 

εθαξκφζνπλ ζσζηά ηα πξφηππα απηήο, θαζψο θαη ε έληνλε επηζπκία ηνπο (ησλ αξρψλ) λα 

ζεζπίζνπλ ηνπο φξνπο ηεο γξήγνξα αλάγθαζαλ ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο λα ππεξβνχλ ηα πξφηππα 

ηεο Βαζηιείαο. Απηφ, κε ηε ζεηξά ηνπ, είρε σο απνηέιεζκα ηε δεκηνπξγία ιαλζαζκέλεο άπνςεο 

φηη ε Βαζηιεία Ι ήηαλ ε κνλαδηθή ζπκθσλία πνπ ρξεηαδφηαλ κηα ρψξα θαη κηα νηθνλνκία γηα ηελ 

επίηεπμε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηεο ηνκέα. Οη ξπζκηζηηθέο αξρέο ησλ θξαηψλ κειψλ 

είδαλ απηφ ην απνηέιεζκα σο ζεηηθφ, επεηδή είραλ ήδε ηα πεξηζζφηεξα ξπζκηζηηθά ζεκέιηα γηα 
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καθξνπξφζεζκε αλάπηπμε, φκσο δελ ζπλεηδεηνπνίεζαλ εγθαίξσο φηη απηή ε ξαγδαία αλάπηπμε 

ζα επεξέαδε ηηο κεγάιεο ηδησηηθέο ηξάπεδεο, θαη νη νπνίεο κε ηε ζεηξά ηνπο ζα άξρηδαλ λα 

απαηηνχλ απφ ηηο αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο λα αθνινπζήζνπλ ηα πξφηππα ηε Βαζηιεία Ι. 

Ο ηξίηνο ιφγνο επίθξηζεο επηθεληξψζεθε ζηα –εζθαικέλα- επλντθά θίλεηξα πνπ παξέρεη ε 

ζπκθσλία ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. Σα πνζνζηά πνπ φξηδε ε Βαζηιεία Ι γηα ηα ζηαζκηζκέλα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία νδήγεζαλ ηα ελ ιφγσ ηδξχκαηα ζην λα βξνπλ ηξφπνπο γηα λα ζέζνπλ 

κεγαιχηεξνπο θηλδχλνπο, ζε ζχγθξηζε κε απηνχο πνπ είραλ νη ηδξπηέο ηεο ζπκθσλίαο. Απηφ 

γίλεηαη κέζσ δχν θχξησλ θνξέσλ. Σα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ηηηινπνηνχζαλ ηα επηρεηξεκαηηθά 

δάλεηα, πνπιψληαο ηα ηηηινπνηεκέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε ηνλ κηθξφηεξν θίλδπλν. Η κείσζε 

απηή ησλ ιηγφηεξν ξηςνθίλδπλσλ δαλείσλ, έθαλε ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ -εμ’ νξηζκνχ- πην επηθίλδπλα, φκσο ν ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο 

πνπ δηλφηαλ ζηα επηρεηξεκαηηθά δάλεηα δελ άιιαδε. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ηα θεθάιαηα πνπ 

“θέξδηδε” ν νξγαληζκφο κέζσ ηεο ηηηινπνίεζεο κπνξνχζαλ λα πξνζηεζνχλ ζηα απνζεκαηηθά 

ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ απηνχ, επηηξέπνληάο ζηνλ νξγαληζκφ λα ρνξεγεί δάλεηα κε αθφκε 

κεγαιχηεξν θίλδπλν. Η παξαπάλσ ζηξαηεγηθή έθαλε ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα λα θαίλνληαη φηη 

πξνζηαηεχνληαη ζσζηά απφ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. ΢ηελ πξαγκαηηθφηεηα, φκσο, αλαιάκβαλαλ 

φιν θαη πεξηζζφηεξν θίλδπλν, πνιχ κεγαιχηεξν απφ φηη ζρεδίαδε ε Βαζηιεία Ι. (Balin, 2018) 

Αθφκε, ν δεχηεξε ηξφπνο κέζσ ηνπ νπνίνπ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα κπνξνχλ λα 

δηαηεξήζνπλ ζηα βηβιία ηνπο έλα ρακειφ πνζνζηφ θηλδχλνπ ζηα πξφηππα ηεο Βαζηιείαο Ι, 

απμάλνληαο ην θίλδπλν πνπ αλαιακβάλνπλ, είλαη κέζσ ηεο πψιεζεο θαη ηεο κεηαπψιεζεο 

βξαρππξφζεζκνπ ηξαπεδηθνχ ρξένπο εθηφο ησλ ρσξψλ κειψλ ηνπ ΟΟ΢Α. Σν βξαρππξφζεζκν 

ηξαπεδηθφ ρξένο πνπ δεκηνπξγείηαη απφ ηξάπεδεο εθηφο ΟΟ΢Α, ζηαζκίδεηαη ζην 20%
2
, κε ην 

καθξνπξφζεζκν ρξένο ζηελ θαηεγνξία απηή λα ζηαζκίδεηαη κε 100%. Λακβάλνληαο ππφςε 

απηά, νη ηξαπεδηθνί νξγαληζκνί κπνξνχλ λα “αληαιιάμνπλ” ηα καθξνπξφζεζκα ρξέε ηνπο γηα 

κηα ζεηξά βξαρππξφζεζκσλ ρξεψλ. Χο εθ ηνχηνπ, ν θίλδπλνο πνπ ζπλδέεηαη κε ηελ θαηνρή 

καθξνπξφζεζκνπ ρξένπο (ν θίλδπλνο αζέηεζεο ζε αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο) παξέκελε, ελψ ε 

ζηάζκηζε θηλδχλνπ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο κεησλφηαλ. (Moosa & Burns, 2013) 

Σν ηέηαξην πξφβιεκα ζρεηίδεηαη κε ηελ εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ ζηηο αλαπηπζζφκελεο 

αγνξέο. Όπσο έρνπκε αλαθέξεη, ε Βαζηιεία Ι δελ πξννξηδφηαλ λα εθαξκνζηεί ζε 

                                                                        
2
 Βιέπε παξαπάλσ. 
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αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο. Παξφιν απηά, εθαξκφζηεθε εμαηηίαο πηέζεσλ πνπ άζθεζαλ 

δηεζλείο νξγαληζκνί θαη πνιηηηθνί παξάγνληεο. Οη ιφγνη κε εθαξκνγήο ζηηο ελ ιφγσ νηθνλνκίεο 

ζρεηίδνληαλ κε ηνλ πςειφ βαζκφ ηνπ ξπζκηζηηθνχ πεξηζσξίνπ ηνπ πξψηνπ πιαηζίνπ ηεο 

Βαζηιείαο, κε  ηελ άπνςε ηνπ πιαηζίνπ πεξί ηνπ εγρψξηνπ λνκίζκαηνο θαη ηνπ ρξένπο σο ησλ 

πιένλ αμηφπηζησλ θαη επλντθψλ κέζσλ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, θαζψο θαη κε ηελ αληίιεςε 

απηνχ πεξί ηεο αζθάιηζεο ησλ ηξαπεδηθψλ θαηαζέζεσλ.  

Η ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο πξνθάιεζε ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο πςειέο δηαθπκάλζεηο 

ζηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, αιιά θαη θηλδχλνπο αζέηεζεο ησλ θξαηηθψλ νκνιφγσλ, 

θαζηζηψληαο επηθίλδπλα ηα δάλεηα δαλεηνδφηεζεο απφ ρψξεο κέιε ηνπ ΟΟ΢Α. Δπηπξνζζέησο,  ε 

αζθάιηζε ησλ θαηαζέζεσλ, ζε ζπλδπαζκφ κε ηα ρακειά πνζνζηά ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, έθαλαλ ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο ησλ αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ πνπ 

εθάξκνζαλ ηα πξφηππα ηεο λα ππνηηκήζνπλ ηνπο πηζησηηθνχο θηλδχλνπο ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ηεο επηθξάηεηαο ηνπο. Απηφ δεκηνχξγεζε πξνβιήκαηα ζε 

νιφθιεξν ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ησλ αλαπηπζζφκελσλ νηθνλνκηψλ, φηαλ αλαγλσξίζηεθε φηη 

ζρεδφλ φια ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα είραλ αλαιάβεη ππεξβνιηθνχο θηλδχλνπο κε ηηο εθάζηνηε 

θεληξηθέο ηξάπεδεο λα κελ δηαζέηνπλ επαξθή θεθαιαίνπ γηα ηε δηάζσζε ησλ ηδξπκάησλ. (Balin, 

2018) 

 

1.3. ΢ΥΟΛΙΑ΢ΜΟ΢ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΣΟΤ ΠΛΑΙ΢ΙΟΤ 

΢πλερίδνληαο, εθηφο απφ ηα πξνβιεπφκελα κεηνλεθηήκαηα ηεο Βαζηιείαο I ζηηο 

αλαπηπζζφκελεο αγνξέο, δηάθνξα απξφβιεπηα απνηειέζκαηα ηνπ πιαηζίνπ πνπ εκθαλίζηεθαλ 

ζηηο αλεπηπγκέλεο ρψξεο, θαηέζηεζαλ ηε ζπκθσλία ιηγφηεξν επηζπκεηή ζηηο ελ ιφγσ ρψξεο.  

Η πξψηε απξφβιεπηε ζπλέπεηα ηνπ πιαηζίνπ ζρεηίζηεθε κε παξελέξγεηεο ζηνλ ηξφπν θαηά 

ηνλ νπνίν ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα αλαιάκβαλαλ θηλδχλνπο κέζα απφ ηξαπεδηθά ρξέε. Ο ιφγνο, 

ην βξαρππξφζεζκν ηξαπεδηθφ ρξένο πνπ πξνεξρφηαλ απφ ρψξεο εθηφο ΟΟ΢Α ήηαλ ρακειφηεξα 

ζηαζκηζκέλν ζε ζχγθξηζε κε ην αληίζηνηρν καθξνπξφζεζκν ρξένο. Η Βαζηιεία Ι πξνέηξεπε 

επελδπηέο λα κεηαθηλεζνχλ απφ ηελ αλάιεςε καθξνπξφζεζκσλ ηξαπεδηθψλ ρξεψλ απφ ηηο 

αλαπηπζζφκελεο αγνξέο πξνο ηελ αλάιεςε βξαρππξφζεζκσλ ρξεψλ απφ ηηο ελ ιφγσ αγνξέο 

(“hot money”). Η κεηαζηξνθή απηή είρε σο απνηέιεζκα ηε δεκηνπξγία αζηαζψλ δηαθπκάλζεσλ 

ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο.  
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Αθνινχζσο, ε δεχηεξε απξφβιεπηε ζπλέπεηα ηνπ πιαηζίνπ πξνέθπςε απφ ηε δηαθνξά 

κεηαμχ ησλ ζπληειεζηψλ ζηάζκηζεο θηλδχλνπ δεκφζηνπ θαη ηδησηηθνχ ρξένπο. Σν θξαηηθφ ρξένο 

ησλ αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ ζεσξήζεθε ιηγφηεξν επηθίλδπλν ζε ζχγθξηζε κε ην αληίζηνηρν 

ηδησηηθφ ρξένο. Χο επαθφινπζν, ην πξψην πιαίζην ηεο Βαζηιεία δεκηνχξγεζε έλα ζχζηεκα ζην 

νπνίν ν ηδησηηθφο ηνκέαο ζπλερψο “ζπκπηεδφηαλ” εμαηηίαο ησλ ραξηνθπιαθίσλ δαλεηζκνχ απφ 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ. Η ελ ιφγσ “ζπξξίθλσζε” αχμαλε ηελ χθεζε ζηηο 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, εληζρχνληαο ην θφζηνο απφ κηα πηζαλή θξαηηθή αζέηεζε.  

Οινθιεξψλνληαο, ε έιιεηςε επαξθψλ θεθαιαίσλ ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο θαζηζηνχζε 

ηνπο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ιηγφηεξν αμηφπηζηνπο (ζηηο πεξηνρέο απηέο). Οη ηηκέο ησλ 

κεηνρψλ θαη ηνπ ρξένπο πνπ θαηείρε έλαο νξγαληζκφο απνηηκψληαο ιαλζαζκέλα ζε κε 

ξεπζηνπνηεκέλεο αληαιιαγέο. Οη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο απηψλ ησλ ζηνηρείσλ θαη ε 

ζπκπεξίιεςε απηψλ ησλ ζηνηρείσλ ζηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ 

νξγαληζκψλ πξνθαινχζε -πνιιέο θνξέο- εζθαικέλεο ζέζεηο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ησλ αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ. (Balin, 2018) 
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2. ΚΡΙΣΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η ΣΟΤ ΡΤΘΜΙ΢ΣΙΚΟ ΠΛΑΙ΢ΙΟ ΣΗ΢ ΒΑ΢ΙΛΔΙΑ΢ ΙΙ 

΢ε απάληεζε ζηελ ηξαπεδηθή θξίζε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990, αιιά θαη ζηελ αλαγλψξηζε 

ησλ αηειεηψλ ηνπ πξψηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο 

απνθάζηζε -ην 1999- λα πξνηείλεη κηα λέα, πιεξέζηεξε ζπκθσλία γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα. 

Απηή ε ζπκθσλία, έκεηλε γλσζηή σο “Γηεζλήο ζχγθιηζε ηεο κέηξεζεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

θαη ησλ θεθαιαηαθψλ πξνηχπσλ: Αλαζεσξεκέλν πιαίζην”, θαη αλεπίζεκα σο "Βαζηιεία ΙΙ" 

(Basel II). Σν λέν πιαίζην δηεχξπλε ζεκαληηθά ην πεδίν εθαξκνγήο, ηελ ηερληθή, θαη ην βάζνο 

ηεο αξρηθήο ζπκθσλίαο ηεο Βαζηιείαο. Παξάιιεια, δηαηεξνχζε θαη επέθηεηλε ηα πιαίζηα ησλ 

“ππιψλσλ” ηεο Βαζηιείαο I, πξνθεηκέλνπ λα θαιχςεη λέεο πξνζεγγίζεηο ζηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν, λα πξνζαξκνζηεί ζηελ ηηηινπνίεζε ησλ ηξαπεδηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, θαζψο 

θαη λα θαιχςεη ηνλ θίλδπλν αγνξάο, ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν θαη ηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ. Η 

δεχηεξε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο δεκηνπξγήζεθε ην 2004, κε ην ηειηθφ ζρέδην απηήο λα 

εκθαλίδεηαη ην 2006, θαη κε πιήξε εθαξκνγή ην Γεθέκβξην 2008.  

Μεηά ηελ απφθαζε γηα ηε δεχηεξε ζπκθσλία, ην 1999, ε ζπκθσλία απηή ππνβιήζεθε ζε 

καθξνρξφληεο ζπδεηήζεηο θαη αλαζεσξήζεηο, πξηλ απνθαζηζζεί ε ηειηθή ζπκθσλία απφ φια ηα  

θξάηε κέιε ηεο Δπηηξνπήο. Καηά ηε δηάξθεηα ηεο ζπδήηεζεο ηεο ζπκθσλίαο, ην κέγεζνο ηνπ 

θεηκέλνπ θπκάλζεθε ζηηο 347 ζειίδεο (πνιχ πεξηζζφηεξν απφ ηηο 37 ζειίδεο ηεο αξρηθήο 

ζπκθσλίαο ηεο Βαζηιείαο). Η κεγάιε αχμεζε ηνπ ζπκθψλνπ νθεηιφηαλ ζηελ πξνζζήθε (χζηεξα 

απφ εληνιή ησλ ΗΠΑ, ηεο Ιαπσλίαο, θαη ηεο Μεγάιεο Βξεηαλίαο) εζσηεξηθψλ πξνηχπσλ 

αμηνιφγεζεο θηλδχλνπ θαη απηνεπηηήξεζεο πξνο ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα.  

Έλα άιιν ζεκαληηθφ ζεκείν ζηηο δηαπξαγκαηεχζεηο γηα ηε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο ΙΙ ήηαλ 

ην πεδίν εθαξκνγήο ηεο ζπκθσλίαο. Οη πεξηζζφηεξεο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ήζειαλ λα 

εθαξκνζηεί (ε ζπκθσλία) ζε φια ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, νη 

ΗΠΑ, ν Καλαδάο, θαη ε Μεγάιε Βξεηαλία ήζειαλ λα εθαξκνζηεί κφλν ζηνπο πνιπεζληθνχο 

ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο. Δλ ηέιεη, εθαξκφζηεθε απηφ πνπ ήζειε ε δεχηεξε νκάδα. 

(Balin, 2018) 

Η κφλε ζεκαληηθή νηθνλνκία -εθηφο ησλ G-10- πνπ δελ αλαθνίλσζε ηηο πξνζέζεηο ηεο λα 

πηνζεηήζεη ηα πξφηππα ηεο Βαζηιείαο ΙΙ, ήηαλ ε Κίλα. Η ρψξα ηζρπξίζηεθε φηη ε δηθή ηεο 

εζσηεξηθή λνκνζεζία, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ πηνζέηεζε ησλ πξνηχπσλ ηεο Βαζηιείαο Ι ζα 
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επαξθνχζαλ γηα ηε δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηεο ζπζηήκαηνο. 

Δπηπξνζζέησο, εθηφο απφ ηηο 10 ρψξεο κέιε ηεο Δπηηξνπήο, αθφκε 95 ρψξεο
3
 είραλ αλαθνηλψζεη 

ηελ πξφζεζή ηνπο λα πηνζεηήζνπλ ηε Βαζηιεία ΙΙ, έσο ην 2015.  Δδψ, πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη 

επεηδή ε Βαζηιεία ΙΙ θάιππηε θαη ηηο ζπγαηξηθέο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ησλ G-10, 

πνιιέο αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο ζα εθάξκνδαλ αλαγθαζηηθά ηε Βαζηιεία ΙΙ. Γηα παξάδεηγκα, 

ε Αξγεληηλή δηέζεηε έλαλ ηξαπεδηθφ ηνκέα κε κεγάιε παξνπζία ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ζην 

εμσηεξηθφ (πεξίπνπ ην 48% ηεο ζπλνιηθήο θεθαιαηνπνίεζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηεο ζπζηήκαηνο). 

Οινθιεξψλνληαο, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ησλ G-10, ε Βαζηιεία ΙΙ έρεη ζηφρν λα θαιχςεη 

πεξίπνπ ην 77% ηνπ παγθφζκηνπ ΑΔΠ. 

 

2.1. ΣΑ ΠΡΟΒΛΗΜΑΣΑ ΠΟΤ ΚΑΛΤΦΔ ΣΟ ΓΔΤΣΔΡΟ ΡΤΘΜΙ΢ΣΙΚΟ ΠΛΑΙ΢ΙΟ 

Έλα απφ ηα κεγαιχηεξα πεδία πνπ θάιπςε ε δεχηεξε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο ήηαλ ε 

εθαξκνγή κέηξσλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ρξεκαηνπηζησηηθψλ θηλδχλνπ, πέξα ηνπ πηζησηηθνχ. 

Όπσο ήδε έρνπκε αλαθέξεη, ε πξψηε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο θάιππηε κφλν ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν. Χζηφζν, ε Βαζηιεία ΙΙ εμέιημε θαη ηνπο ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ, εκπινπηίδνληαο ηελ ππεξβνιηθά απιή πξνζέγγηζε ηεο Βαζηιείαο Ι.  

Αξρηθά, ην δεχηεξν ζχκθσλν ηεο Βαζηιείαο ζηφρεπε ζηελ επζπγξάκκηζε ησλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ κε ηα βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

θηλδχλσλ ηνπο. Αμηνπνηνχζε απνηειεζκαηηθά ηα λέα φξηα ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ. Δπηδίσθε 

λα δψζεη ψζεζε ζηελ αλάπηπμε ελφο “πγηνχο” ζπζηήκαηνο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, ην νπνίν 

ήιπηδαλ φηη ζα πξνσζνχζε κηα πην απνηειεζκαηηθή, δίθαηε, θαη ζπλεηή θαηαλνκή ησλ πφξσλ. 

Σν δεχηεξν πιαίζην ηεο Βαζηιείαο εθάξκνζε κηα εμειηγκέλε κνξθή ηξαπεδηθήο επνπηείαο 

πξνο ηνλ θιάδν. ε Βαζηιεία ΙΙ απνηεινχζε κηα αλαλεσκέλε αλαζεψξεζε ηνπ πξψηνπ πιαηζίνπ, 

ελζσκαηψλνληαο κέζα ηα ζρφιηα ησλ δηάθνξσλ ελδηαθεξνκέλσλ. Σξνπνπνίεζε ζεκαληηθέο ηηο 

ζπκβαηηθέο πξνζεγγίζεηο, ζηηο νπνίεο βαζίδνληαλ νη ξπζκηζηηθέο αξρέο γηα ηνλ ζρεδηαζκφ ησλ 

θαλφλσλ. Δλψ, δεκηνχξγεζε έλαλ αλψηεξν ξπζκηζηηθφ θαη επνπηηθφ κεραληζκφ, ν νπνίνο 

κπνξνχζε λα αμηνινγεί εθηελέζηεξα θαη ιεπηνκεξέζηεξα ηα δηάθνξα είδε θηλδχλσλ.  

                                                                        
3
 Αληηζηνηρνχζαλ ζην 36% ηνπ παγθφζκηνπ ΑΔΠ. 
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΢πλερίδνληαο, νη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο θηλδχλνπ βαζίζηεθαλ ζηε δηαπξαγκάηεπζε ησλ 

κεξψλ ηεο ζπκθσλίαο, θαη φρη ζηνλ πξαγκαηηθφ θίλδπλν ηνπ θάζε πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. Οη 

ζπληειεζηέο δελ πξνέθπςαλ απφ θαλέλα ζπγθεθξηκέλν πξφηππν πηζαλφηεηαο αθεξεγγπφηεηαο, 

ελψ θαηά ην πιείζηνλ, ήηαλ απζαίξεηα. (Akhtar, 2006) 

 

2.2. ΟΡΙ΢ΜΌ΢ ΣΟΤ ΠΛΑΙ΢ΊΟΤ 

Η δεχηεξε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο εθάξκνδε ηξεηο ππιψλεο. Ο πξψηνο ππιψλαο (Pillar 1) 

αλαθεξφηαλ ζηα ειάρηζηα θεθάιαηα πνπ ζα έπξεπε λα έρεη έλαο ηξαπεδηθφο νξγαληζκφο, 

θαιχπηνληαο ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, ηνλ θίλδπλν αγνξάο, θαη ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν. Γίλεηαη 

πξνζπάζεηα λα ζπκπεξηιεθζνχλ φια ηα ραξηνθπιάθηα θη φια ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ησλ 

πνιπεζληθψλ νξγαληζκψλ. Έηζη ψζηε, νη νξγαληζκνί απηνί λα κελ κπνξνχλ λα απνθξχςνπλ ηνπο 

πξαγκαηηθνχο θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλνπλ, κέζα απφ ηε κεηαθνξά ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηνπο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο ηνπο. Σν ειάρηζην θεθάιαην πνπ νη ηξαπεδηθνί 

νξγαληζκνί έπξεπε λα είραλ παξέκεηλε ζην 8% ηνπ ζπλφινπ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ζηαζκηζκέλνπ θηλδχλνπ. Μέζα απφ ηνλ ελ ιφγσ ππιψλα πξνζπαζνχλ λα θαιπθζνχλ θελά ηνπ 

πξψηνπ πιαηζίνπ, ηα νπνία επέηξεπαλ ζε πηζησηηθά ηδξχκαηα λα αλαιάβνπλ επηπξφζζεηνπο 

θηλδχλνπο.  

Ο δεχηεξνο ππιψλαο (Pillar 2) αλαθεξφηαλ ζηελ επνπηεία ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ, θαη ζηηο αξρέο πνπ ηα έιεγραλ. Απεπζπλφηαλ ζηελ αιιειεπίδξαζε πνπ ππήξρε 

αλάκεζα ζηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο θαη ηα ηδξχκαηα απηά. Δπέθηεηλε ηηο αξκνδηφηεηεο ησλ 

ειεγθηψλ, σο πξνο ηελ ηξαπεδηθή επίβιεςε, δίλνληαο ηνπο ηελ εμνπζία λα επνπηεχνπλ ηα 

εζσηεξηθά θξηηήξηα αμηνιφγεζεο θηλδχλνπ (βάζε ηνπ πξψηνπ ππιψλα), αιιά θαη λα αιιάδνπλ 

ηηο απιέο θαη ζπληεξεηηθέο πξνζεγγίζεηο εάλ ην έθξηλαλ απαξαίηεην. Οπζηαζηηθά νη επφπηεο 

έπξεπε λα εμαζθαιίδνπλ φηη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ιεηηνπξγνχζε κε ηνπιάρηζηνλ ηα ειάρηζηα 

απαηηνχκελα θεθάιαηα, θαζψο θαη φηη γηλφληνπζαλ δηνξζσηηθέο ελέξγεηεο ζε πεξίπησζε πνπ 

θάπνηνο νξγαληζκφο εκθάληδε πξνβιήκαηα. Μπνξνχζαλ, αθφκε, νη αξρέο λα αλαζεσξήζνπλ ηηο 

πνιηηηθέο αμηνιφγεζεο θεθαιαίσλ ελφο ηξαπεδηθνχ νξγαληζκνχ, φηαλ ην ζεσξνχζαλ αλαγθαίν. 

Ο δεχηεξνο ππιψλαο θάιππηε ηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ. Παξφιν απηά, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα 

είραλ ηελ αξκνδηφηεηα ηεο ζχληαμεο ησλ επηκέξνπο θηλδχλσλ. Δάλ θάπνην ίδξπκα δελ ην έθαλε, 
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νη ξπζκηζηηθέο αξρέο είραλ ην δηθαίσκα λα επηβάιινπλ θπξψζεηο ζην ελ ιφγσ ίδξπκα. (Jorion, 

2011) 

Δπηπιένλ, ζην δεχηεξν ξπζκηζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο, δηλφληνπζαλ δχν επηπξφζζεηεο 

εμνπζηνδνηήζεηο ζηηο εθάζηνηε ξπζκηζηηθέο αξρέο. Η πξψηε επέηξεπε ζηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο λα 

δεκηνπξγήζνπλ θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, πέξαλ ησλ ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ πνπ 

φξηδε ν πξψηνο ππιψλαο, εάλ ζεσξνχζαλ φηη ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πξνζπαζνχζαλ λα 

“απνθχγνπλ” ηνπο ζηφρνπο ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ηεο ζπκθσλίαο. Η δεχηεξε επέηξεπε ζηηο 

αξρέο λα επηβάιινπλ έγθαηξε δξάζε, εάλ ηα θεθαιαηαθά απνζέκαηα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ ηεο επηθξάηεηαο ηνπο πέζνπλ θάησ απφ ηα ειάρηζηα επίπεδα. Μέζα απφ ηε Βαζηιεία 

ΙΙ ηνπο παξέρνληαλ, αθφκε, ζπζηάζεηο γηα δηνξζσηηθέο ελέξγεηεο, ζε κηα ηέηνηα θαηάζηαζε. 

Απηφ ην κέηξν εθαξκφζηεθε πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζεί ε επαλάιεςε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

θξίζεσλ ζε ρψξεο, φπσο ε Κνξέα θαη ε Κίλα. 

΢πλερίδνληαο, κέζα απφ ηνλ ηξίην ππιψλα (Pillar 3), ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζέιεζε λα 

απμήζεη ηελ πεηζαξρία ησλ ηξαπεδηθψλ αγνξψλ ησλ εθάζηνηε ρσξψλ. Ο ηξίηνο ππιψλαο 

αλαθεξφηαλ ζηελ αλαγθαηφηεηα γλσζηνπνίεζεο –απφ ηε κεξηά ησλ ηξαπεδψλ- ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ θηλδχλσλ πνπ αλαθέξακε παξαπάλσ. Με απηφ ηνλ ηξφπν νη επελδπηέο είραλ 

γλψζε ζρεηηθά κε ηελ έθζεζε ζηνλ θίλδπλν πνπ εκθάληδαλ νη ηξαπεδηθνί νξγαληζκνί, αιιά θαη 

γηα ηελ επάξθεηα ησλ θεθαιαίσλ πνπ απηνί είραλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ ελ ιφγσ θηλδχλσλ. 

Αλαιπηηθφηεξα, νη γλσζηνπνηήζεηο ηνπ θεθαιαίνπ κηαο ηξάπεδαο αιιά θαη ησλ ζέζεσλ 

αλάιεςεο θηλδχλνπ δεκνζηνπνηνχληαλ ζην επξχηεξν θνηλφ. Δλδεηθηηθά απηέο νη γλσζηνπνηήζεηο 

πεξηιάκβαλαλ ζηαηηζηηθά ζηνηρεία, φπσο ην ζπλνιηθφ χςνο ηνπ πιενλάδνληνο θεθαιαίνπ (ηφζν 

γηα ην Tier 1 φζν θαη ην Tier 2) πνπ ηεξνχληαλ απφ κηα ηξάπεδα. Καζψο θαη δείθηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο κε ζηαζκηζκέλνπο θηλδχλνπο, απαηηήζεηο ειάρηζησλ απνζεκαηηθψλ γηα 

ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, ην θίλδπλν αγνξάο, θαη ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν, αιιά θαη πιήξε 

πεξηγξαθή ησλ πξνζεγγίζεσλ αληηκεηψπηζεο ησλ θηλδχλσλ ελφο ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

νξγαληζκνχ. Μέζα απφ απηέο ηηο επηπξφζζεηεο ελέξγεηαο, ε δεχηεξε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο 

απνζθνπνχζε ζην λα δψζεη ηε δπλαηφηεηα ζηνπο κεηφρνπο ησλ ηδξπκάησλ λα επηβάινπλ 

πεηζαξρία ζηηο κεζφδνπο αλάιεςεο θηλδχλσλ θαη δηαηήξεζεο απνζεκαηηθψλ. ΢ηηο πεξηπηψζεηο 

πνπ ηα ηδξχκαηα ζεσξνχληαλ φηη δηαζέηνπλ πνιχ ιίγα απνζεκαηηθά, αλαιακβάλνληαο πνιχ 

κεγάινπο θηλδχλνπο, ηηκσξνχληαη απφ ηνπο ίδηνπο ηνπο κεηφρνπο ηνπο.  
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Χζηφζν, ζηε δεχηεξε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο δελ ππήξρε θακία θεθαιαηαθή απαίηεζε 

γηα ηνλ θίλδπλν ξεπζηφηεηαο. Απηφ νθεηιφηαλ ζηε δπζθνιία κέηξεζεο ηνπ ελ ιφγσ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θηλδχλνπ. Παξφιν απηά, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο αλαγλψξηδε φηη “Η 

ξεπζηόηεηα είλαη δωηηθήο ζεκαζίαο γηα ηε ζπλερηδόκελε βηωζηκόηεηα νπνηνπδήπνηε ηξαπεδηθνύ 

νξγαληζκνύ”
4
.    

Δπηπξφζζεηα, ε Βαζηιεία ΙΙ δέρζεθε θξηηηθή φζνλ αθνξά ηηο αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο 

ηεο αγνξάο. Άιισζηε, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο είρε δειψζεη ξεηά φηη νη ζπζηάζεηο ηεο είλαη 

γηα ηα θξάηε κέιε ηεο (G-10) θαη φρη γηα ηηο αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο. Πνιπκεξείο 

νξγαληζκνί, νξγαληζκνί αμηνιφγεζεο, θαη ζεκαληηθά πνιπεζληθά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα έβιεπαλ 

ηε ζπκθσλίεο ηεο Βαζηιείαο σο ην θαηάιιειν πξφηππν γηα ηε ράξαμε ηξαπεδηθψλ ξπζκίζεσλ 

παγθνζκίσο. Όκσο, ε δηαθνξά αλάκεζα ζηελ ηξαπεδηθή πνιηηηθή ησλ αλαπηπζζφκελσλ θαη ησλ 

αλαπηπγκέλσλ νηθνλνκηψλ, θαζψο θαη ε έιιεηςε αθξηβέο πξνηχπσλ θαη ε ιηγφηεξε 

δεκνζηεπκέλε ηξαπεδηθή ξχζκηζε ησλ αλαπηπζζφκελσλ νηθνλνκηψλ είρε πξνθαιέζεη αλάγθεο 

ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα πξνο απηέο ηηο νηθνλνκίεο. 

Παξφιν απηά, παξάιιεια κε ηα ξπζκηζηηθά πιαίζηα γηα ηηο G-10 θαη ηε Βαζηιεία ΙΙ, ε 

Δπηηξνπή δεκηνχξγεζε έλα ζχλνιν πξνηχπσλ γηα ηηο αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο ηεο αγνξάο. 

Σν ελ ιφγσ ζχλνιν νλνκάζηεθε “Βαζηθέο Αξρέο γηα ηελ Απνηειεζκαηηθή Σξαπεδηθή Δπνπηεία”, 

ζπληάρζεθαλ ην 1997, νινθιεξψζεθε ην 1999, θαη αλαζεσξήζεθε ην 2006. Αλ θαη ηα πξφηππα 

απηά είλαη πξνζαξκνζκέλα ζηηο αλάγθεο ησλ αλαπηπζζφκελσλ νηθνλνκηψλ, ε επξχηεηά ηνπο θαη 

ε ζρεηηθή αζάθεηα ζηε ράξαμεο πνιηηηθήο, είραλ πεξηνξίζεη ηνλ αληίθηππφ ηνπο ζηνλ δηεζλή 

ηξαπεδηθφ ηνκέα. (Balin, 2018) 

 

2.3. Η ΘΔ΢Η ΣΟΤ ΠΛΑΙ΢ΙΟΤ ΢ΣΗΝ ΠΑΓΚΟ΢ΜΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΡΙ΢Η ΣΟΤ 2007 – 

2009 

΢ε αληαπφθξηζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο, πνπ μεθίλεζε ζηα κέζα ηνπ 2007, νη 

δηεζλείο ρξεκαηνπηζησηηθέο ξπζκηζηηθέο αξρέο δξνκνιφγεζαλ κηα εθηεηακέλε έξεπλα γηα ηε 

                                                                        
4
 ΠΗΓΗ: Bank for International Settlements, https://www.bis.org/publ/bcbsc135.pdf. Πξσηφηππν θείκελν “Liquidity  is 

crucial to the ongoing viability of any banking organization”.  

https://www.bis.org/publ/bcbsc135.pdf
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κεηαξξχζκηζε ηνπ παγθφζκηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Δλψ, πνιινί εξεπλεηέο 

πξνζπάζεζαλ λα βξνπλ ηελ πεγή ηεο θξίζεο.  

Κεληξηθφο ξφινο ζηηο παξαπάλσ έξεπλεο απνδφζεθε ζηε Βαζηιεία ΙΙ, ε νπνία 

δηαζηαπξψζεθε κε πνιιά απφ ηα δεηήκαηα πνπ θαιχπηεη ε δηεζλήο έξεπλα γηα ηε κεηαξξχζκηζε 

ηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ. Η ζχληαμε ηεο Βαζηιείαο ΙΙ απφ ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ 

ηξαπεδηθή επνπηεία (Basel Committee on Banking Supervision) μεθίλεζε πξηλ απφ ζρεδφλ κηα 

δεθαεηία, απφ ην μέζπαζκα ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο. κε ηελ εθαξκνγή ηεο ζπκθσλία λα 

έρεη πξσηαξρίζεη ζε πνιιέο ρψξεο (εδψ αο αλαθέξνπκε φηη ε πιήξεο εθαξκνγή ήηαλ ην 2008). 

Γηα παξάδεηγκα, νη ηέζζεξηο ηξαπεδηθέο ξπζκηζηηθέο αξρέο ησλ ΗΠΑ
5
 αλαθνίλσζαλ κφιηο ηνλ 

Ινχιην 2007, ζπκθσλία γηα ηελ εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΙΙ. Δλψ, κε ην μέζπαζκα ηεο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο πνιχ επελδπηέο παξαδέρζεθαλ φηη δελ αηζζάλζεθαλ αζθάιεηα απφ ην 

ξπζκηζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΙΙ.  

Η Βαζηιεία ΙΙ ππνηίκεζε ηνπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο θηλδχλνπο (ηδηαίηεξα ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν), φζν θαη ηελ έθζεζε πνπ είραλ νη ελ ιφγσ θίλδπλνη ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, 

απαηηψληαο κφλν ην πην ρακειφ θεθάιαην γηα ηα δνκεκέλα ρξέε. Σα πξφηππα ηεο ζπκθσλίαο 

επέηξεπαλ ζηα ηδξχκαηα λα ρξεζηκνπνηνχλ δηθά ηνπο κνληέια γηα ηελ αμηνιφγεζε ησλ 

θηλδχλσλ, θαζνξίδνληαο ην πνζφ θεθαιαηαθψλ δηαζέζηκσλ πνπ απαηηνχληαλ γηα ηελ ηήξεζε ησλ 

πξνηχπσλ. Απηφ είραλ σο απνηέιεζκα, νη πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο λα επηιέμνπλ κνληέια 

θηλδχλσλ πνπ ήηαλ ππεξβνιηθά αηζηφδνμα, επηηξέπνληαο ηνπο λα παξέρνπλ ιηγφηεξα θεθάιαηα 

γηα θαλνληζηηθά πξφηππα, απμάλνληαο ηελ απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. Οπζηαζηηθά, ε 

Βαζηιεία ΙΙ δελ εμαζθάιηζε ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα αξθεηά θεθάιαηα, νδεγψληαο ηηο απψιεηεο 

ησλ ηδξπκάησλ λα ππεξβνχλ ηα ελ ιφγσ θεθάιαηα. (Akhtar, 2006) 

΢πλερίδνληαο, ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο Βαζηιείαο ΙΙ εμαξηηφηαλ ζε κεγάιν βαζκφ απφ 

κηα ηζρπξή ξπζκηζηηθή αξρή. Απηφ έδσζε ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνιιά πεξηζψξηα λα 

απνθαζίζνπλ πψο λα εθαξκφζνπλ ζσζηά ηα πξφηππα ηνπ θαλνληζκνχ. Έηζη φπσο ήηαλ 

δνκεκέλε ε Βαζηιεία ΙΙ ήηαλ πάληα έλα εξγαιείν γηα ηνπο δηνηθεηέο ησλ ηξαπεδψλ πνπ ήζειαλ 

λα “παξαθάκςνπλ” ηνπο θαλφλεο. Αθφκε, ηα πξφηππα ηεο Βαζηιείαο ΙΙ δελ επαξθνχζαλ γηα ηελ 

θάιπςε ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο. Απηφ ηζρχεη θπξίσο γηα ηνπο επελδπηηθνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχο 

                                                                        
5
 Η Κεληξηθή Σξάπεδα ησλ ΗΠΑ (Federal Reserve), ην Γξαθείν ηνπ Διεγθηή ηνπ Ννκίζκαηνο (OCC), ην Γξαθείν 

Δπηηήξεζεο Αθξαίσλ Θεκάησλ (OTS), θαη ε Οκνζπνλδηαθή Δηαηξεία Αζθαιίζεσλ Καηαζέζεσλ (FDIC). 



 Σν Καλνληζηηθό Πιαίζην ηεο Βαζηιείαο  

 

21 

 

νξγαληζκνχο, νη νπνίνη είραλ κεγάιε έθζεζε ζε ηίηινπο ζπλδεδεκέλνπο κε ηελ αγνξά. Δλψ, ε 

Βαζηιεία ΙΙ ζπρλά επέηξεπε λα ζεσξνχληαη νκφινγα πνπ εθδφζεθαλ ζην πιαίζην ηεο 

ηηηινπνίεζεο σο ηίηινη  θαηεγνξίαο ΑΑΑ.  

Δπηπξφζζεηα, ε Βαζηιεία ΙΙ δέρζεθε θξηηηθή θαη γηα ηελ έιιεηςε ειέγρνπ ηνπ θηλδχλνπ 

ξεπζηφηεηαο. Έπξεπε λα είρε δνζεί έκθαζε ζηηο ζπλδέζεηο κεηαμχ ξεπζηφηεηαο θαη θεθαιαίνπ ή 

θεξεγγπφηεηαο. Δλψ, επηθξίζεηο έγηλαλ θαη ζηε ζηάζκηζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ βάζε ηεο 

ζπκθσλίαο (γηα παξάδεηγκα, έθζεζε ζηηο ηηηινπνηήζεηο).  

Η εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΙΙ ήξζε πνιχ αξγά γηα λα επεξεάζεη ηελ νηθνλνκηθή  θξίζε ηνπ 

2007 - 2009. Χζηφζν, ε έιιεηςε επαξθψλ θαλφλσλ ηηηινπνίεζεο ζηε Βαζηιεία I ζπλέβαιε 

θαζνξηζηηθά ζηε δηεπθφιπλζε ησλ πξαθηηθψλ, ησλ νπνίσλ νη δπζκελείο ζπλέπεηεο έγηλαλ 

πιήξσο εκθαλείο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο θξίζεο. Οη ηηηινπνηήζεηο είραλ αξρίζεη λα θάλνπλ ηελ 

εκθάληζε ηνπο ζηελ αγνξά ησλ ΗΠΑ ήδε απφ ηηο αξρέο ηνπ 1990, πξηλ ηελ εθαξκνγή ηεο 

πξψηεο ζπκθσλίαο ηεο Βαζηιείαο. Δλψ, ζηελ επξσπατθή ήπεηξν εκθαλίζηεθαλ θαηά ην δεχηεξν 

κηζφ ηεο δεθαεηίαο.
6
 

Οπφηε, ηα ζηνηρεία πξνυπήξραλ θαη είραλ εμεηαζηεί απφ νκάδεο εξεπλεηψλ ηεο Δπηηξνπήο, 

ην 1999, ειέγρνληαο αθφκε θαη ηηο επηπηψζεηο ηεο Βαζηιείαο Ι ζηηο ηηηινπνηήζεηο. Όκσο, δελ 

πάξζεθαλ πεξαηηέξσ κέηξα θαη θαλφλεο. Η έιιεηςε δηεζλψο απνδεθηψλ θαλφλσλ ζρεηηθά κε ηηο 

ελ ιφγσ ηηηινπνίεζεηο ζεσξήζεθε, απφ ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, σο 

ζεκαληηθή αδπλακία ηεο Βαζηιείαο Ι. Η απνθαηάζηαζή ηεο απνηέιεζε βαζηθφ ζηφρν ηεο 

Βαζηιείαο ΙΙ, ρσξίο επηηπρία. Οη ζπδεηήζεηο πνπ γηλφληνπζαλ γηα ην δεχηεξν ξπζκηζηηθφ πιαίζην 

θαη ηηο κεηαξξπζκίζεηο πνπ απηφ έπξεπε λα είρε, σζηφζν, δελ αληαπνθξηλφληνπζαλ ζηηο νινέλα 

θαη πην πνιχπινθεο δνκέο ηηηινπνίεζεο πνπ εκθαλίδνληαλ.  

Παξφιν απηά, νη ξπζκηζηηθέο αξρέο, κέζα απφ ηα δηδάγκαηα ηεο θξίζεο νδεγήζεθαλ ζηελ 

πεπνίζεζε φηη ηα ζεκαληηθά κέξε ηεο ζπκθσλίαο ηεο Βαζηιείαο πξέπεη λα επαλεμεηαζηνχλ θαη 

λα αλαζεσξεζνχλ. Ιδίσο εθείλα πνπ αθνξνχζαλ ηελ θιίκαθα θαη ηελ πνηφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ 

επηπέδσλ θεθαιαίνπ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, αιιά θαη εθείλα πνπ αθνξνχλ ηελ θαηαλνκή 

θεθαιαίνπ ζηελ έθζεζε ησλ θηλδχλσλ, ησλ νπνίσλ ε επηθηλδπλφηεηα δελ αμηνινγήζεθε επαξθψο 

πξηλ ε θξίζε.  

                                                                        
6
 ΠΗΓΗ: (Akhtar, 2006) 
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Γηα ηελ αλαζεψξεζε ησλ θαλφλσλ ηεο Βαζηιείαο ΙΙ θαη ηελ πξνζηαζία ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ηνκέα πξνηάζεθε ε Βαζηιεία ΙΙ.5. Βαζηθφο ζηφρνο ηεο ήηαλ ε ελίζρπζε ηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο ησλ ηδξπκάησλ, θαζψο θαη ε ηθαλφηεηα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ λα 

αληέρνπλ ζηνπο θηλδχλνπο, απμάλνληαο ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο απηψλ. Ηκεξνκελία έλαξμεο 

ηεο Βαζηιείαο ΙΙ.5 ήηαλ ε 31
ε
 Γεθεκβξίνπ 2011. Χζηφζν, νη εμειίμεηο ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν 

(απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε) θηλήζεθαλ κε ηαρείο ξπζκνχο, δεκηνπξγψληαο ηελ αλάγθε γηα κηα 

εληειψο λέα καηηά ζηνπο θαλνληζκνχο θαη ηα ηξαπεδηθά πξφηππα. Απηή ε αλάγθε έθεξε ηελ 

Βαζηιεία ΙΙΙ, ε νπνία απνηειεί κηα ζεκαληηθή αλαζεψξεζε ησλ ηξαπεδηθψλ θαλνληζκψλ. 

Γεκνζηεχηεθε απφ ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ηνλ Γεθέκβξην 2010. (Akhtar, 2006) 
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3. ΣΟ ΡΤΘΜΙ΢ΣΙΚΟ ΠΛΑΙ΢ΙΟ ΣΗ΢ ΒΑ΢ΙΛΔΙΑ΢ ΙΙΙ 

Σν ηξίην ξπζκηζηηθφ πιαίζην ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο εγθξίζεθε επηζήκσο ην 

Γεθέκβξην 2010, απφ ηα θξάηε κέιε ηεο Οκάδαο ησλ Δίθνζη (G-20)
7
, θαηά ηε δηάξθεηα ζπλφδνπ 

θνξπθήο ζηε ΢ενχι, Νφηηα Κνξέα. Σν λέν απηφ ξπζκηζηηθφ πιαίζην εκθαλίδεη ζεκαληηθέο 

απνθιίζεηο απφ ηε Basel I θαη ηε Basel II ηφζν ζηε θηινζνθία, φζν θαη ζηελ νπζία ηνπ. 

΢εκαληηθή δηαθνξά ήηαλ φηη ην λέν πιαίζην ζπλδχαδε βξαρππξφζεζκεο θαη καθξνπξφζεζκεο 

πξνιεπηηθέο κεηαξξπζκίζεηο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηφζν ησλ θηλδχλσλ ζε επίπεδν ζεζκηθψλ 

νξγάλσλ φζν θαη ζε επίπεδν ζπζηεκάησλ. Σν λέν πιαίζην έκεηλε γλσζηφ σο Βαζηιεία ΙΙΙ (Basel 

III). Αθφκε, ζε αληίζεζε κε ηε Βαζηιεία ΙΙ, ε Βαζηιεία ΙΙΙ ςεθίζηεθε ζε δηάξθεηα ιηγφηεξε απφ 

δχν έηε. 

Αξρηθφο ζθνπφο ηνπ ηξίηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ -ηνπ νπνίνπ νη δηαπξαγκαηεχζεηο 

άξρηζαλ ην ΢επηέκβξην 2010
8
-  ήηαλ ε ελίζρπζε ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Αθφκε, ε Βαζηιεία ΙΙΙ απνζθνπνχζε ζηελ ελίζρπζε ησλ 

ξπζκηζηηθψλ θαλφλσλ, ηεο ηξαπεδηθήο επνπηείαο, θαη ηεο δηαρείξηζεο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

θαλφλσλ. Η Δπηηξνπή έπξεπε λα επηδηψμεη λα ζπκθσλήζεη ζε έλα έμππλν θαη απνηειεζκαηηθφ 

λέν ζχλνιν παγθφζκησλ πξνηχπσλ γηα ηα θεθαιαηαθά δηαζέζηκα θαη ηε ξεπζηφηεηα ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ελάληηα ζηηο ηδηαίηεξα δχζθνιεο θαη αζηαζείο ζπλζήθεο ηεο 

αγνξάο θαη ηε ζπλερή πίεζε ησλ πνιηηηθψλ θαη ησλ κέζσλ ελεκέξσζεο. (Walker, 2011) 

 

3.1. Η ΔΠΙΣΑΚΣΙΚΗ ΑΝΑΓΚΗ ΔΜΦΑΝΙ΢Η΢ ΣΟΤ 

Η νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 2007 – 2009, ε νπνία έκειε λα γίλεη ε κεγαιχηεξε απεηιή ζην 

παγθφζκην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κεηά ηελ Μεγάιε Ύθεζε, εκθάληζε αδπλακίεο ζην θαλνληζηηθφ 

πιαίζην ηεο δεχηεξεο Ρπζκηζηηθήο ΢πκθσλίαο ηεο Δπηηξνπήο Βαζηιείαο. Αθφκε θαη ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα πνπ ήηαλ επαξθψο θεθαιαηνπνηεκέλα παξνπζίαζαλ ζεκαληηθέο απψιεηεο, δεηψληαο 

νηθνλνκηθή βνήζεηα απφ θεληξηθέο ηξάπεδεο. Χο ζπλέπεηα, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο πξνέβε ζε 

αιιαγέο ηνπ δεχηεξνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ, δεκηνπξγψληαο –ην 2010- ην ηξίην, γλσζηφ θαη σο 

                                                                        
7
 Η επηηξνπή πξνρψξεζε απφ ηηο G-10 ζηηο G-20, ην 2009, επηδηψθνληαο κηα πξαγκαηηθά ζπληνληζκέλε αληίδξαζε ζηελ 

παγθφζκηα ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε.  
8
 ΢ρεδφλ δχν ρξφληα απφ ηε θαηάξξεπζε ηεο Lehman Brothers. 
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Basel III, κε πιήξε εθαξκνγή ην 2019
9
. Υσξίο ακθηβνιία ην λέν απηφ ξπζκηζηηθφ πιαίζην 

απνηειεί άκεζε απάληεζε πξνο ηελ παγθφζκηα ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε.  

΢θνπφο ηνπ ηξίηνπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ είλαη ε ελίζρπζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, απμάλνληαο ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, θαζψο θαη ε αχμεζε ηεο 

ζπλεθηηθφηεηαο θαη ηεο δηαθάλεηαο ηεο θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. 

΢ηφρνο απηψλ είλαη ε βειηίσζε ηεο λνκνζεζίαο, θαη ηεο επνπηείαο, θαζψο θαη ε  θάιπςε ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ θηλδχλσλ, θαη ε αληνρή ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ απέλαληη ζηνπο 

θηλδχλνπο.    

Η βξαρππξφζεζκε πξνιεπηηθή ξχζκηζε ησλ ηξαπεδψλ έπξεπε λα εληζρπζεί, εηδηθφηεξα 

θαηά ηηο πεξηφδνπο θξίζεσλ. Δλψ, κηα λέα καθξνπξφζεζκε πξνιεπηηθή πξνζέγγηζε έπξεπε λα 

πηνζεηεζεί, γεληθφηεξα, πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιηζηεί φηη ν ρξεκαηνπηζησηηθφο ηνκέαο ζην 

ζχλνιφ ηνπ κπνξεί λα αληέμεη επξχηεξνπο θηλδχλνπο θαη πξνθπθιηθέο επηπηψζεηο. (Walker, 

2011)          

 

3.2. ΟΙ ΑΡΥΔ΢ ΣΟΤ ΠΛΑΙ΢ΙΟΤ 

Σα βαζηθά ζηνηρεία ηνπ ηξίηνπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ βαζίζηεθαλ ζε πέληε ζεκειηψδεηο 

ξπζκίζεηο. Δλψ, ην πιαίζην εηζάγεη έλα λέν δείθηε κφριεπζεο, θαη δεκηνπξγεί θαηλνχξγηα 

παγθφζκηα πξφηππα ζρεηηθά κε ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ξεπζηφηεηαο θαη ην αληηθπθιηθφ 

θεθαιαηαθφ απνζεκαηηθφ. Σα πξνεγνχκελα –δχν- ξπζκηζηηθά πιαίζηα δελ είραλ αζρνιεζεί κε 

ηελ κφριεπζε θαη ηε ξεπζηφηεηα. Δληζρχεη ηελ επνπηεία ησλ ηξαπεδηθψλ νξγαληζκψλ, 

πξνάγνληαο απηέο ζε παγθφζκην επίπεδν. Αθφκε, θάλεη ζπζηάζεηο γηα ηε κείσζε ηνπ 

ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ
10

. (Saunders & Cornett, 2014) 

Σα ξπζκηζηηθά πιαίζηα ηεο ΢πκθσλίαο αλαιχνληαη παξαθάησ. 

 

3.2.1. ΚΔΦΑΛΑΙΑΚΗ ΔΠΑΡΚΔΙΑ 

                                                                        
9
 Έρεη δερηεί θξηηηθή γηα ηε ρξνλνινγία. 

10
 Systemic Risk. 
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Όζνλ αθνξά ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, ην θεθάιαην θαηεγνξίαο “Tier 1” απμάλεηαη απφ 

4% ζε 6%. Σν Βαζηθφ Κεθάιαην Ίδησλ Κεθαιαίσλ απμάλεηαη απφ 2% ζε 4,50%. Γηα ηελ 

ελίζρπζε ηνπ ηειεπηαίνπ, ε Δπηηξνπή πξνζζέηεη ζε απηφ ηξεηο ξπζκηζηέο (buffers). Σν πξψην 

είλαη ην “Απφζεµα Αζθαιείαο Γηαηήξεζεο Κεθαιαίνπ”
11

, χςνπο 2,50%. ΢ηε ζπλέρεηα 

εκθαλίδεηαη ην “Αληηθπθιηθφ Κεθαιαηαθφ Απνζεκαηηθφ”
12

, κε εχξνο απφ 0% έσο 2,50%. Σέινο, 

δεκηνπξγήζεθε ξπζκηζηηθφ γηα ην ζπζηεκηθφ θίλδπλν
13

, κε εχξνο απφ 1% έσο 2,50%. (Jorion, 

2011) 

Οη ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί, ζε πεξηφδνπο θξίζεο, κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηήζνπλ ην 

Απφζεηα Αζθαιείαο Γηαηήξεζεο Κεθαιαίνπ, αιιά ζηε ζπλέρεηα ζα ππφθεηληαη ζε πεξηνξηζκνχο 

σο πξνο ηελ θαηαλνκή ησλ θεξδψλ ηνπο (φπσο ηα κεξίζκαηα θαη νη πιεξσκέο επηδνκάησλ), κε 

ζθνπφ ηελ πξνζηαζία ηνπ εηαηξηθνχ θεθαιαίνπ απφ βξαρππξφζεζκε έιιεηςε. Ο δείθηεο απηφο 

επέβαιιεο επηπξφζζεηε πεηζαξρία ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιηζηεί φηη νη 

πιεξσκέο ζα πξαγκαηνπνηψληνπζαλ κφλν απφ ηα πιενλάδνληα θέξδε. Ο ελ ιφγσ δείθηεο 

μεθίλεζε ηνλ Ιαλνπάξην ηνπ 2016, κε πιήξε εθαξκνγή ην 2019.  

Σν Αληηθπθιηθφ Κεθαιαηαθφ Απνζεκαηηθφ ρξεζηκνπνηείηαη απφ ηηο ηξάπεδεο φηαλ ππάξρεη 

ππεξβνιηθή πηζησηηθή δήηεζε, ε νπνία κπνξεί λα νδεγήζεη ζε ζπζζψξεπζε θηλδχλνπ. 

Αθνινχζσο, ην ξπζκηζηηθφ θεθάιαηα γηα ην ζπζηεκηθφ θίλδπλν απεπζχλεηαη κφλν ζε 

πνιπεζληθνχο νξγαληζκνχο, νη νπνίνη κπνξνχλ λα δεκηνπξγήζνπλ ζπζηεκηθνχο θηλδχλνπο
14

. 

Μέζα απφ απηφ ηνλ δείθηε, ε Δπηηξνπή έμππλα επέηξεπε ζηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο λα επηβάιιεη 

πξφζζεηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ζηνπο νξγαληζκνχο πνπ κπνξνχλ λα δεκηνπξγήζνπλ 

ζπζηεκηθέο απεηιέο.  

 

3.2.2. Ο ΓΔΙΚΣΗ΢ ΜΟΥΛΔΤ΢Η΢ 

Όζνλ αθνξά ην δείθηε κφριεπζεο, ζχκθσλα κε ηελ ηξίηε ΢πκθσλία ηεο Βαζηιείαο, ηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πξέπεη λα έρνπλ απηφ ηνλ δείθηε πάλσ απφ ην 3% ησλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ. Ο 

                                                                        
11

 Conservation Buffer. 
12

 Countercyclical Buffer. 
13

 Systemic Risk Buffer. 
14

 G-SIFIs. Global Systemically Important Financial Institutions. 
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δείθηεο κφριεπζεο αλαθέξεηαη ηφζν ζηηο εληφο ηζνινγηζκνχ δξαζηεξηφηεηεο, φζν θαη ζηηο 

εθηφο.  

Με ην μέζπαζκα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, πνιιά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα εηζήιζαλ ζε απηή κε 

ππεξβνιηθή κφριεπζε. Απηφ αχμαλε ηελ πηζαλφηεηα ρξενθνπίαο ησλ ηδξπκάησλ απηψλ. Δπίζεο, 

επηδείλσζε ηηο επηπηψζεηο ηεο θξίζεο ζηηο επξχηεξεο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο.  

΢ηφρνο ηνπ δείθηε κφριεπζεο ήηαλ λα ρξεζηκεχζεη σο “φξην” ζηα κέηξα θηλδχλνπ. Οη 

βαζκνλφκεζεο ηεο Δπηηξνπήο έδεηρλαλ φηη ε κφριεπζε ησλ ηξαπεδψλ εκθάληδε εμαηξεηηθά 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή δηαθξηηηθή κεηαρείξηζε κεηαμχ ηδξπκάησλ πνπ ηειηθά πηψρεπζαλ ή 

απαίηεζαλ θπβεξλεηηθέο εηζθνξέο θεθαιαίνπ (θαηά ηε δηάξθεηα ηεο θξίζεο), ζε ζχγθξηζε κε 

ηδξχκαηα πνπ δελ έθαλαλ θάηη απφ ηα παξαπάλσ. (Walter, 2011) 

 

3.2.3. Ο ΓΔΙΚΣΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

Όζνλ αθνξά ηε ξεπζηφηεηα, δεκηνπξγήζεθαλ δχν λένη δείθηεο. Ο πξψηνο είλαη ν “Γείθηεο 

Κάιπςεο Ρεπζηφηεηαο”
15

, ν νπνίνο αλαθέξεηαη ζε βξαρππξφζεζκεο πεξηφδνπο, θαη ν νπνίνο 

απαηηεί απφ ηνπο ηξαπεδηθνχο νξγαληζκνχο λα δηαζέηνπλ επαξθή ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ πςειήο πνηφηεηαο πξνθεηκέλνπ λα θαιχπηνπλ ηηο αλάγθεο ηνπο ζε ξεπζηφ γηα 

πεξίνδν 30 εκεξψλ. Ο δεχηεξνο δείθηεο είλαη ν “Γείθηεο Καζαξήο ΢ηαζεξήο 

Υξεκαηνδφηεζεο”
16

, ν νπνίνο ζρεηίδεηαη κε καθξνρξφληεο πεξηφδνπο, πξνάγνληαο θαιχηεξε 

αληηζηνίρηζε κεηαμχ ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ. Τπνινγίδεηαη σο ην πνζφ 

ηεο δηαζέζηκεο ζηαζεξήο ρξεκαηνδφηεζεο δηα ην πνζφ ηεο απαηηνχκελεο ζηαζεξήο 

ρξεκαηνδφηεζεο. Ο δείθηεο πξέπεη λα είλαη κεγαιχηεξνο ηνπ 100%.  

Πνιιά δεηήκαηα ηέζεθαλ γηα ηνπο ελ ιφγσ δείθηεο, φκσο, ηα πεξηζζφηεξα απφ απηά 

ζρεηίδνληαλ κε ηηο απαηηήζεηο πνπ αθνξνχζαλ ηε βαζκνλφκεζε ησλ δεηθηψλ, θαη φρη ηελ 

ελλνηνινγηθή βάζε ηνπ ηξίηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ.  

Δίλαη ζεκαληηθφ λα ππνγξακκηζηεί φηη ν ζηφρνο ηεο Δπηηξνπήο, φζνλ αθνξά ηνπο δείθηεο 

ξεπζηφηεηαο, ήηαλ λα απαηηεζεί απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα λα αληέρνπλ ζε πην ζνβαξέο 

                                                                        
15

 Liquidity Coverage Ratio (LCR). 
16

 Net Stable Funding Ratio (NSFR) = Available Stable Funding (ASF)/ Required Stable Funding (RSF). 
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δηαηαξαρέο, ζε ζχγθξηζε κε ην παξειζφλ. Με ηελ επίηεπμε ηνπ ζηφρνπ απηνχ κεηψλεηαη ε 

αλάγθε γηα καδηθή ζηήξημε ηεο ξεπζηφηεηαο απφ ην δεκφζην ηνκέα, ζε κειινληηθέο νηθνλνκηθέο 

θξίζεηο. Δπηπξφζζεηα, ζχκθσλα κε ηε Βαζηιεία ΙΙΙ, ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί πνπ 

αλαιακβάλνπλ ππεξβνιηθφ θίλδπλν ξεπζηφηεηαο, ζα πξέπεη λα ηηκσξνχληαη. Δλψ, νη νξγαληζκνί 

κε πγηή επηρεηξεκαηηθά κνληέια, ζα πξέπεη λα ζπλερίζνπλ λα επδνθηκνχλ. Με ιίγα ιφγηα, ε 

Δπηηξνπή απνζθνπνχζε ζηελ αιιαγή ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, φζνλ 

αθνξά ηα ξεπζηά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. 

΢θεπηφκελε ηνπο παξαπάλσ ζηφρνπο, ε Δπηηξνπή ζα ρξεζηκνπνηνχζε κηα “πεξίνδν 

παξαηήξεζεο”, πξνθεηκέλνπ λα αλαζεσξήζεη ηηο επηπηψζεηο ησλ πξνηχπσλ ηεο ζηα κεκνλσκέλα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, θαη ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο. Σπρφλ 

αλεπηζχκεηεο ζπλέπεηεο ζα αληηκεησπίδνληαο, φπσο ζεσξνχληαλ απαξαίηεην.  

΢πλερίδνληαο, ηα λέα πξφηππα ζπλέβαιιαλ ζηελ πξνψζεζε κεγαιχηεξεο δηαθνξνπνίεζεο 

ζην ζχλνιν ησλ ξεπζηψλ δηαζεζίκσλ πνπ θαηείραλ νη ηξαπεδηθνί νξγαληζκνί. Σα ξεπζηά 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ θαηείραλ νη ελ ιφγσ νξγαληζκνί εμαθνινπζνχλ λα θπξηαξρνχλ αληί 

θπβεξλεηηθψλ νκνιφγσλ, ή δαλείσλ πξνο ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο (ηα νπνία είραλ κεδεληθφ 

ζπληειεζηή ζηάζκηζεο θηλδχλνπ). Σα ζηνηρεία απηά απνηεινχζαλ ην 85% ησλ ξεπζηψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ησλ νξγαληζκψλ. Αλαγλσξίδνληαο πςειήο πνηφηεηαο 

εηαηξηθά νκφινγα, ην πιαίζην ξεπζηφηεηαο ζα ζπλέβαιιε ζηελ πξνψζεζε κηαο πεξαηηέξσ 

δηαθνξνπνίεζεο ξεπζηφηεηαο. (Walter, 2011) 

 

3.3. ΢ΥΟΛΙΑ΢ΜΟ΢ ΣΗ΢ ΔΦΑΡΜΟΓΗ΢ ΣΟΤ ΣΡΙΣΟΤ ΚΑΝΟΝΙ΢ΣΙΚΟΤ ΠΛΑΙ΢ΙΟΤ ΢ΣΗΝ 

ΠΑΓΚΟ΢ΜΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ 

Σν ηξίην θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο δεκηνπξγήζεθε σο απάληεζε ζηελ παγθφζκηα 

νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 2007 -2009, κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ παγθφζκηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, αιιά θαη ηελ απνθπγή αλάινγσλ παγθφζκησλ θξίζεσλ. Πξφθεηηαη γηα 

έλα ηζνξξνπεκέλν θαη ζπλεθηηθφ θαλνληζηηθφ πιαίζην, κε έκθαζε ζηα ειάρηζηα απνζεκαηηθά, 

ηε δηαρείξηζε θηλδχλσλ, ηελ επνπηεία ησλ νξγαληζκψλ, αιιά θαη ηελ επίιπζε πξνβιεκάησλ.  

Σν ελ ιφγσ θαλνληζηηθφ πιαίζην έρεη απμήζεη ηελ πνζφηεηα –αιιά θαη ηελ πνηφηεηα- ησλ 

ηξαπεδηθψλ θεθαιαίσλ, εηδηθφηεξα ησλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ. Με απηφ ηνλ ηξφπν έρνπλ απμεζεί ηα 
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απαηηνχκελα θεθάιαηα γηα ηε δηαρείξηζε ξηςνθίλδπλσλ ζπλαιιαγψλ –απφ ηε κεξηά ησλ 

ηξαπεδψλ. Ο λένο δείθηεο κφριεπζεο πνπ ιακβάλεη ππ’ φςηλ ηνπ ην θαλνληζηηθφ πιαίζην 

πξνζηαηεχεη ζηνπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο απφ ππεξβνιηθή κφριεπζε. Δλψ, νη λένη 

θεθαιαηαθνί δείθηεο δίλνπλ κηα παξαπάλσ ψζεζε ζηηο ηξάπεδεο γηα ηε δεκηνπξγία επηπιένλ 

θεθαιαίνπ ζηηο πεξηφδνπο αλάπηπμεο, πξνζηαηεχνληαο ηαπηφρξνλα ηνπο νξγαληζκνχο απφ ηελ 

αληηθπθιηθφηεηα. Αθνινχζσο, νη δείθηεο ξεπζηφηεηαο βνεζνχλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζηελ 

αληηκεηψπηζε αλάινγσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ. 

Απνηειεί κηα εληππσζηαθή δέζκε κεηαξξπζκίζεσλ, αλ θαη αλαπφθεπθηα έπξεπε λα 

αληηπξνζσπεχεη κηα ζεηξά εγγελψλ θαλνληζηηθψλ, πνιηηηθψλ, θαη θνηλσληθψλ ζπκβηβαζκψλ. 

Δληνχηνηο, ην ηξίην πιαίζην είλαη ηζνξξνπεκέλν, θαη πιήξσο ελεκεξσκέλν, απνθεχγνληαο ηελ 

επηζεηηθή θαη ζηξεβισηηθή –ππεξβνιηθή- αληίδξαζε πνπ απαίηεζαλ πνιινί πνιηηηθνί θαη 

δεκνζηνγξάθνη.  

΢πλερίδνληαο, ε Βαζηιεία ΙΙΙ εθαξκφδεη κεγαιχηεξν έιεγρν ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, θαη 

εηδηθφηεξα ζηηο G-SIFIs. Οη νξγαληζκνί απηνί έρνπλ δηεζλή παξνπζία θαη ζπνπδαηφηεηα. Δίλαη 

ηα πην θεξδνθφξα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, αιιά ηαπηφρξνλα θαη ηα πην επηθίλδπλα, θαζψο 

νπνηαδήπνηε ελέξγεηα θάλνπλ ιεηηνπξγεί σο domino επεξεάδνληαο ηηο αγνξέο, πξνθαιψληαο 

ζπζηεκηθφ θίλδπλν. (Walker, 2011) 

Δπηπξφζζεηα, ε επηηξνπή νξίδεη ηε ρξήζε δνθηκαζηηθψλ εθ ησλ πζηέξσλ ειέγρσλ 

(Backtesting), θαζψο θαη ηε ρξήζε πξνγξακκάησλ πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ (Stress 

testing). Μέζα απφ ηα backtesting ε εηαηξεία ζπγθξίλεη ηηο εκεξήζηεο πξνβιέςεηο ηνπ χςνπο ησλ 

θηλδχλσλ ηεο (κε ηε ρξήζε ηνπ Value at Risk – VAR), κε απηφ ησλ πξαγκαηηθψλ θεξδψλ ή 

δεκηψλ ηεο επφκελεο κέξαο. Σα stress testing είλαη ηερληθέο πξνζνκνίσζεο θαηά ηηο νπνίεο ν 

νξγαληζκφο ειέγρεη ηηο αληνρέο ηνπ απέλαληη ζε αθξαίεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. ΢πκθψλα κε 

ηνπο θαλφλεο ηεο Βαζηιείαο εάλ, κεηά ηνπο παξαπάλσ ειέγρνπο, νη νξγαληζκνί δελ έρνπλ ηα 

επηζπκεηά “αζθαιή” επίπεδα θηλδχλνπ, παξνπζηάδνληαο επηθίλδπλεο δξαζηεξηφηεηεο, 

ππνβάιινληαη ζε πνηλή. (Walter, 2011) 

Χζηφζν, ην ηξίην θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο έρεη δερηεί θαη πνιιέο επηθξίζεηο. 

Δπηθξίζεηο πνπ βαζίδνληαη θπξίσο ζηελ πνιππινθφηεηα ησλ ξπζκηζηηθψλ θαλφλσλ. Με ηνπο 

λένπο πεξίπινθνπο θαλφλεο πνπ νξίδεη ε Βαζηιεία ΙΙΙ απμάλεη ηα θαλνληζηηθά θαη ιεηηνπξγηθά 

θφζηε. Η αχμεζε ζε απηά ηα θφζηε είλαη ζεκαληηθή, φκσο ππάξρνπλ ακθηβνιίεο γηα ηα 
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απνηειέζκαηα απηψλ, εάλ ζα είλαη ην ίδην ζεκαληηθά. Αθφκε, ε Βαζηιεία ΙΙΙ δεηά κεγάιε 

εμεηδίθεπζε απφ ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο, σο πξνο ην ζσζηφ έιεγρν ησλ εζσηεξηθψλ ιεηηνπξγηψλ 

ησλ νξγαληζκψλ. Δμεηδίθεπζε πνπ ίζσο λα κελ ππάξρεη (εηδηθφηεξα ζε αλαπηπζζφκελεο ρψξεο). 

Δπηπιένλ, επηθξίζεηο έρεη δερηεί θαη ν ππνινγηζκφο ησλ δεηθηψλ θεθαιαίνπ, κε απφςεηο 

πνπ ζέινπλ ηηο απμεκέλεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο λα νδεγνχλ ηνπο ηξαπεδηθνχο νξγαληζκνχο 

ζε κείσζε ηεο ειαζηηθφηεηα ηνπο. Αθφκε, πνιινί έρνπλ ακθηζβεηήζεη ηελ απφθαζε ηεο 

Δπηηξνπήο λα απμήζεη ηφζν ιίγν ην ειάρηζην βαζηθφ θεθάιαην ηεο Καηεγνξίαο 1. Σν Ηλσκέλν 

Βαζίιεην, νη ΗΠΑ, θαη ε Διβεηία έρνπλ πηέζεη απηφ ην πνζνζηφ λα αλέβεη ζην 9%. Όκσο, ζε 

θάζε πεξίπησζε, νη ζπζηεκηθψο ζεκαληηθνί ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί ππφθεηληαη ζε 

ειάρηζην βαζηθφ θεθάιαην 9%. Δλψ, νη εθάζηνηε εζληθέο αξρέο δηαηεξνχλ ηε δηαθξηηηθή 

επρέξεηα λα επηβάιινπλ πςειφηεξεο πξνδηαγξαθέο ζε κεκνλσκέλεο πεξηπηψζεηο. Δδψ λα 

αλαθέξνπκε φηη απηή ε δπλαηφηεηα πξνυπήξρε θαη ζηε Βαζηιεία ΙΙ (δεχηεξνο ππιψλαο) πξηλ 

απφ ηελ θξίζε, αιιά πνιιέο εζληθέο ξπζκηζηηθέο αξρέο απιψο δελ ηελ άζθεζαλ. Αληηζέησο, 

πνιιέο ξπζκηζηηθέο αξρέο επέβαιαλ ζεκαληηθά πςειφηεξνπο δείθηεο, εηδηθά ζε κηθξνκεζαίεο 

επηρεηξήζεηο, κεηά ηελ θξίζε.  

Αλεζπρίεο, αθφκε, εκθαλίζηεθαλ θαη σο ην θαηά πφζν ην ηξίην ξπζκηζηηθφ πιαίζην ηεο 

Βαζηιείαο κπνξεί λα θαιχςεη ηε ξεπζηφηεηα. Η αλεζπρία απηή δελ ζρεηίζηεθε κε ην πνζφ ή ην 

επίπεδν ηνπ δείθηε ξεπζηφηεηαο, αιιά κε ην είδνο ηνπ απνζεκαηηθνχ θαη ηεο θάιπςεο πνπ 

δηαηεξήζεθε. Γηα παξάδεηγκα, πνιιά ζεζκηθά φξγαλα βαζίζηεθαλ ζε νίθνπο αμηνιφγεζεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, δηαηεξψληαο πςειέο απνδφζεηο ζε δνκεκέλα πξντφληα (αμηνιφγεζεο 

ΑΑΑ), αληί παξαδνζηαθψλ θπβεξλεηηθψλ νκνιφγσλ. Σν πξφβιεκα απηφ ζα κπνξνχζε λα 

αληηκεησπηζηεί επθνιφηεξα, απιψο κε ηελ απαίηεζε απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα λα 

δηαηεξνχλ ηα βαζηθά ηνπο απνζέκαηα ξεπζηφηεηαο ππφ ηε κνξθή παξαδνζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ 

δηαπξαγκαηεχνληαη ζην ρξεκαηηζηήξην, θαη φρη έμσ-ρξεκαηηζηεξηαθψλ κέζσλ. (Wellink, 2011) 

Παξφιν απηά, ην κεγαιχηεξν ειάηησκα ηνπ ηξίηνπ πιαηζίνπ ηεο ΢πκθσλίαο ηεο Βαζηιείαο 

ζεσξείηαη φηη είλαη ε παξαηεηακέλε νθηαεηήο πεξίνδνο εθαξκνγήο ηνπ, κνινλφηη απηφ κπνξεί λα 

βαζίδεηαη ζε εζληθέο θαη πνιηηηθέο ζθνπηκφηεηεο, θη φρη ζε κνλνκεξήο απφθαζε ηνπ 

΢πκβνπιίνπ. Χζηφζν, ηα επίπεδα θεθαιαίνπ απμάλνληαη ζηαδηαθά θαηά ηε δηάξθεηα απηήο ηεο 

πεξηφδνπ έσο ηελ πιήξε εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ. Δλψ, νη εθάζηνηε εζληθέο αξρέο κπνξνχζαλ λα 

επηβάιινπλ πςειφηεξα πνζά, αλά πάζα ζηηγκή, θαη εηδηθά ζε νξγαληζκνχο κε ζεκαληηθή 
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ζπζηεκηθφηεηα. Δδψ, φκσο, εκθαληδφηαλ θαη κηα απεηιή. Η Δπηηξνπή θνβφηαλ φηη νη εθάζηνηε 

εζληθέο ξπζκηζηηθέο αξρέο ίζσο επέβαιιαλ ζεκαληηθά πςειφηεξα πξφηππα, ζε δηαθξηηηθή βάζε, 

δεκηνπξγψληαο πξνβιήκαηα ζε πνιιά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα λα αληιήζνπλ γξήγνξα θεθάιαηα. 

Οινθιεξψλνληαο, πέξα απφ ηηο επηθξίζεηο, ηα νθέιε πνπ έθεξαλ θαη ζα θέξνπλ ζηελ 

παγθφζκηα νηθνλνκία νη ξπζκηζηηθέο αξρέο ηεο Βαζηιείαο ΙΙΙ, ππεξβαίλνπλ ηα εκπφδηα θαη ηα 

θφζηε ηνπ εθάζηνηε ζεζκηθνχ νξγάλνπ. Οη πηζηνιεπηηθέο αμηνινγήζεηο έγηλαλ απζηεξφηεξεο 

ιφγσ ησλ επηδεηλνχκελσλ πηζησηηθψλ ζπλζεθψλ. Οη ηξαπεδηθνί νξγαληζκνί εληάζζνπλ εθ λένπ 

ηα απνζέκαηα ξεπζηφηεηάο ηνπο, ρξεζηκνπνηψληαο πην παξαδνζηαθά θαη αζθαιέζηεξα δεκφζηα 

ρξέε, κε ρακειφηεξεο απνδφζεηο. Δλψ, ε Γηεζλήο Έλσζε Αληαιιαγψλ θαη Παξαγψγσλ
17

 έρεη 

δειψζεη φηη ηα πην ζχλζεηα κνληέια θηλδχλνπ έρνπλ ήδε πξνζαξκνζηεί, ψζηε λα ελζσκαηψζνπλ 

ηα δεδνκέλα πξνεπηινγήο κε ηελ αγνξά αθηλήησλ. Κάηη πνπ έιεηπε πξηλ ηελ θξίζε θαη 

πξνθάιεζε πνιιά πξνβιήκαηα. (Wellink, 2011) 

 

3.4. ΟΙ ΝΟΜΟΙ ΠΟΤ ΢ΣΗΡΙΥΘΗΚΑΝ ΢ΣΟ ΣΡΙΣΟ ΠΛΑΙ΢ΙΟ 

Παξφιν πνπ ην ηξίην θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο εγθξίζεθε απφ ηνπο G20, απφ 

κφλν ηνπ απηφ ην γεγνλφο δελ έρεη λνκηθή δέζκεπζε. Πξνθεηκέλνπ λα έρεη λνκηθή ηζρχ, ην 

πιαίζην ηνπ Basel III ζα πξέπεη λα εθαξκνζηεί απφ ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο ησλ αληίζηνηρσλ 

εζληθψλ θξαηψλ κε ηελ ςήθηζε ζρεηηθψλ λφκσλ. Δλψ, νη ρψξεο κπνξνχζαλ λα επηιέμνπλ ηελ 

εθαξκνγή πςειφηεξσλ πξνηχπσλ, γηα ηελ αληηκεηψπηζε θηλδχλσλ ηδηαίηεξα εληφο ησλ εζληθψλ 

ηνπο πιαηζίσλ. Αλακελφκελε εκεξνκελία γηα ηελ έθδνζε ησλ ελ ιφγσ λφκσλ ήηαλ ε 1
ε
 

Ιαλνπαξίνπ 2013, φπνπ θαη αξρίδεη ε εθαξκνγή ηεο πξψηεο θάζεο ηνπ πξνγξάκκαηνο.  

΢ε γεληθέο γξακκέο, νη αγνξέο ελέθξηλαλ ηε ζπκθσλία, θαζψο ηα πνζνζηφ ησλ δεηθηψλ πνπ 

ζπκθσλήζεθαλ ήηαλ πεξίπνπ φζν αλακέλνληαλ. Σν Ηλσκέλν Βαζίιεην, νη ΗΠΑ, ε Διβεηία, 

θαζψο θαη πνιιέο αζηαηηθέο νηθνλνκίεο ζα κπνξνχζαλ εχθνια λα εθαξκφζνπλ ηηο πξνυπνζέζεηο. 

Πεξαηηέξσ αλαπξνζαξκνγή ησλ ηζνινγηζκψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ αλακελφηαλ γηα 

άιια επξσπατθά θαη δπηηθά ηδξχκαηα. Πνιιά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαη αγνξέο έρνπλ 

πηνζεηήζεηο ηα απαξαίηεηα κέηξα, κε ηα επίπεδα θεθαιαίσλ λα έρνπλ απμεζεί θαη ηα επίπεδα 

ρξεψλ έρνπλ κεησζεί.  

                                                                        
17

 International Swaps and Derivatives Association (ISDA). 
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Οη Ηλσκέλεο Πνιηηείεο Ακεξηθήο πξνρψξεζαλ ζηελ εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ. Σνλ Ινχιην 

2013 (Basel III NPR
18

), ε Κεληξηθή Σξάπεδα ησλ Ηλσκέλσλ Πνιηηεηψλ, νξηζηηθνπνίεζε λνκηθφ 

πιαίζην πεξί ηεο εθαξκνγήο ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ηνπ ηξίηνπ ξπζκηζηηθνχ θαλφλα ηεο 

Βαζηιείαο. Να ζεκεηψζνπκε φηη νη ΗΠΑ είραλ εθαξκφζεη θαη ηα πξφηππα ηεο Βαζηιείαο ΙΙ.5. Οη 

ελ ιφγσ λφκνη ήζειαλ λα δηαζθαιίζνπλ φηη ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, ζα δηαηεξήζνπλ 

ηζρπξέο θεθαιαηαθέο ζέζεηο, ζπλερίδνληαο ηελ παξνρή ρξεκαηνδνηήζεσλ ζε θεξέγγπα θπζηθά 

πξφζσπα θαη επηρεηξήζεηο. Αθφκε, κέζα απφ ηηο λνκνζεζίεο πεξί ησλ ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ 

απαηηήζεσλ, ηα ηδξχκαηα αχμαλαλ ηφζν ηελ πνζφηεηα φζν θαη ηελ πνηφηεηα ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ πνπ θαηείραλ. Δλψ, κέζα απφ ην άξζξν 939Α ηεο λνκνζεζίαο Dodd Frank
19

, ε 

εθαξκνγή ησλ πξνηχπσλ ηεο Βαζηιείαο ΙΙ.5 θαη ηεο Βαζηιείαο ΙΙΙ δελ εμαξηηφληαλ απφ ηηο 

αμηνινγήζεηο ησλ πηζηνιεπηηθψλ ηθαλνηήησλ.  

Οη ξπζκηζηηθέο αξρέο ησλ ΗΠΑ εθάξκνζαλ έλα ζχζηεκα ην νπνίν απέδηδε ζπληειεζηέο 

ζηάζκηζεο θηλδχλσλ ζε δηάθνξνπο ηχπνπο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ηα νπνία βαζίδνληαη ζε 

δηάθνξεο θαηεγνξίεο δαλείσλ, εθδφηεο ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηίηισλ, θαη απαηηήζεηο αλαδνρήο 

δαλεηνιήπηε. Όια ηα ηξαπεδηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζα πνιιαπιαζηαδφηαλ κε ην ζπληειεζηή 

ζηάζκηζεο θηλδχλνπ, θαη ην άζξνηζκα φισλ απηψλ ζα πνιιαπιαζηαδφηαλ κε έλα ειάρηζην 

πνζνζηφ θεθαιαίνπ, έηζη ψζηε λα πξνζδηνξηζηεί ην πνζφ ηνπ θεθαιαίνπ πνπ πξέπεη λα θαηέρεη 

έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα. ΢πλερίδνληαο, νη ηξαπεδηθνί νξγαληζκνί πνπ δηέζεηαλ 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θάησ ησλ $500 εθαη. ζα κπνξνχζαλ λα αθνινπζήζνπλ ηα πξφηππα ηεο 

Βαζηιείαο Ι, γηα ηνλ θαζνξηζκφ ησλ ξπζκηζηηθψλ επηπέδσλ θεθαιαίσλ. Μηθξφηεξα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα ήηαλ πηζαλφ λα απμήζνπλ –θη απηά- ηηο θεθαιαηαθέο ηνπο απαηηήζεηο, αθφκε θη αλ 

αθνινπζνχζαλ ηνπο θαλφλεο ηνπ πξψηνπ πιαηζίνπ ηεο Δπηηξνπήο, επεηδή φινη νη νξγαληζκνί 

έπξεπε λα αθνινπζνχλ ηηο ίδηεο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο ζηε ζηάζκηζε θηλδχλνπ, αιιά θαη ζην 

άζξνηζκα ησλ ζηαζκηζκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. (Getter, 2012) 

Λίγνπο κήλεο αξγφηεξα, ηνλ Οθηψβξηνπ 2013, ε Κεληξηθή Σξάπεδα πξφηεηλε λφκνπο κε 

ζθνπφ ηελ εθαξκνγή ηνπ Γείθηεο Κάιπςεο Ρεπζηφηεηαο, θαη ηελ ελίζρπζε ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ 

κεγάισλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ηεο ρψξαο, αιιά θαη ησλ ζπζηεκηθά ζεκαληηθψλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Οη λφκνη απηνί φξηδαλ ζπγθεθξηκέλα επίπεδα γηα ην ειάρηζην 

                                                                        
18

 Notice of Proposed Rulemaking. 
19

 Dodd–Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act. Γεκηνπξγήζεθε ην 2010 σο απάληεζε ησλ ΗΠΑ γηα ηελ 

παγθφζκηα νηθνλνκηθή ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε. 
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πνζνζηφ ξεπζηφηεηαο πνπ ζα πξέπεη λα θαηέρνπλ ηα παξαπάλσ ηδξχκαηα. Θα έπξεπε, αθφκε, λα 

θαηέρνπλ ειάρηζηα πνζνζηά άκεζα ξεπζηνπνηήζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ηα νπνία εχθνια 

ζα κπνξνχζαλ λα κεηαηξαπνχλ ζε κεηξεηά.  

Αθνινχζσο, νη θαλφλεο ηνπ ηξίηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο εθαξκφζηεθαλ 

ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε κέζα απφ ηνλ Καλνληζκφ αξηζ. 575/2013 ηνπ Δπξσπατθνχ 

Κνηλνβνπιίνπ θαη ΢πκβνπιίνπ, ηνλ Ινχλην 2013. Απψηεξνο ζθνπφο ησλ θαλνληζκψλ ήηαλ ε 

απνηξνπή ρξενθνπίαο ησλ Δπξσπατθψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ.  

Σν Ηλσκέλν Βαζίιεην, καδί κε άιια θξάηε κέιε ησλ G-20, έρεη δεζκεπηεί γηα ηελ πιήξε, 

έγθαηξε θαη ζπλεπή εθαξκνγή ησλ ηξαπεδηθψλ κεηαξξπζκίζεσλ κε βάζε ηα πξφηππα ηεο 

Βαζηιείαο ΙΙΙ. Άιισζηε, ην Ηλσκέλν Βαζίιεην θαινδέρηεθε ηα πξφηππα ηεο Βαζηιείαο ΙΙΙ, 

επαλαιακβάλνληαο δηεζλψλ ηελ παξαπάλσ δέζκεπζε.  Η νινθιήξσζε απηψλ ησλ θαλφλσλ 

ζπκθσλήζεθε ηνλ Γεθέκβξην 2017, ζπκπιεξψλνληαο ηηο κεηαξξπζκίζεηο πνπ έγηλαλ κεηά ηελ 

παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε, απνζθνπψληαο ζηελ πξνψζεζε ζηελ ειαζηηθφηεηα θαη ζηε 

ζηαζεξφηεηα ηνπ βξεηαληθνχ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. [(Harle, Luders, Pepanides, 

Pfetsch, Poppensieker, & Stegemann, 2010), (Getter, 2012), (Commission consultation on Basel 

III implementation – HMT response, 2019)] 

Άιια επξσπατθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, φπσο ε γεξκαληθή Deutsch Bank ακέζσο 

αλαθνίλσζε ηε ζπκκφξθσζε ηεο κε ηε Βαζηιεία ΙΙΙ. Δλψ, νη ειβεηηθέο αξρέο αλαθνίλσζαλ φηη 

ζα επηβάιινπλ ζπλνιηθή απαίηεζε χςνπο 19%, κε ην 10% λα αλαθέξεηαη ζηηο θνηλέο κεηνρέο, 

θαη ην επηπιένλ 9% λα αλαθέξεηαη ζε κεηαηξέςηκν αμηφγξαθσλ θεθαιαίνπ. Οινθιεξψλνληαο, 

θαη νη ειιεληθνί ηξαπεδηθνί νξγαληζκνί ζπκκνξθψζεθαλ ζηα θαλνληζηηθά πξφηππα ηνπ ηξίηνπ 

ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο. (Harle, Luders, Pepanides, Pfetsch, Poppensieker, & 

Stegemann, 2010) 
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΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ 

΢ηελ παξνχζα εξγαζία αζρνιεζήθακε κε ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, θαη ηα ηξία 

ξπζκηζηηθά πιαίζηα πνπ –κέρξη ζηηγκήο- έρεη εθδψζεη. Αζρνιεζήθακε κε ηηο ιεπηνκέξεηεο ησλ 

πιαηζίσλ, ηα θελά πνπ απηά θάιπςαλ, αιιά θαη κε ηνπο ιφγνπο αληηθαηάζηαζεο ηνπο. 

Αλαιχζακε αθφκε ην ηξίην ξπζκηζηηθφ πιαίζην, ην πιαίζην πνπ ηζρχεη ηψξα, θάλνληαο θαη 

αλαθνξά ζηνπο λφκνπο κέζα απφ ηνπο νπνίνπο ην πιαίζην απηφ εθαξκφζηεθε ζηηο εθάζηνηε 

ρψξεο.  

Σν ηξίην ξπζκηζηηθφ πιαίζην ήξζε σο απάληεζε ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε, κε 

αλαλεσκέλνπο θαλφλεο, θαη ζθνπφ ηελ αλαδηάξζξσζε ηνπ παγθφζκηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο 

θαη ηελ απνθπγή παξφκνησλ κειινληηθψλ θξίζεσλ. Παξφιν απηά, εμ’ νξηζκνχ, ζα είλαη 

δχζθνιν λα πξνβιέςνπκε ηα αίηηα ηεο επφκελεο θξίζεο. Πνιινί ρξεκαηνπηζησηηθνί θίλδπλνη 

εμαθνινπζνχλ λα εθηείλνληαη ζηνλ νξίδνληα. Δλψ, φιεο νη ρψξεο πξέπεη λα ζπλερίζνπλ ηε 

δηαδηθαζία νηθνδφκεζεο ηεο ηθαλφηεηάο ηνπο λα απνξξνθνχλ θξαδαζκνχο -αλεμάξηεηα απφ ηελ 

πεγή. Η ηθαλφηεηα απνξξφθεζεο ησλ θξαδαζκψλ απφ ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα πξέπεη λα είλαη πνιχ 

ηζρπξφηεξε ζε ζχγθξηζε κε ην παξειζφλ. Απηφ έρεη σο απνηέιεζκα φηη θαη ε εθαξκνγή ησλ 

πξνηχπσλ ηεο Βαζηιείαο ΙΙΙ πξέπεη λα είλαη πην ζπλεθηηθή θαη ηζρπξή ζε παγθφζκην επίπεδν. 

Άιισζηε, έλα απφ ηα ξπζκηζηηθά δηδάγκαηα ηεο θξίζεο δείρλεη φηη είλαη θξίζηκν φιεο νη ρψξεο 

λα αθνινπζήζνπλ κηα παγθφζκηα δηαδηθαζία ηξαπεδηθψλ πξνηχπσλ. 

Αθνινχζσο, κηα κειινληηθή θξίζε κπνξεί λα απνηξαπεί κφλν κέζα απφ ηε ζπλερή 

βειηίσζε ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, κέζα απφ ηελ ελίζρπζε ηεο δηαθπβέξλεζεο, θαζψο θαη κέζα 

απφ ηελ θαζηέξσζε απνηειεζκαηηθψλ δηεπθνιχλζεσλ εμπγίαλζεο θαη ζηήξημεο πξνο φινπο ηνπο 

ζπζηεκηθψο ζεκαληηθνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο. Δπηπιένλ, νη εζληθέο θπβεξλήζεηο, 

νη επηρεηξήζεηο, ηα λνηθνθπξηά, θαη γεληθά ε θνηλσλία ζην ζχλνιφ ηεο πξέπεη λα κάζνπλ λα 

δαλείδνληαη πην έμππλα θαη αζθαιή, θαη κέζα ζηα νηθνλνκηθά φξηα ηνπο, έρνληαο πάληα επζχλε 

επί ησλ πξάμεψλ ηνπο. 

Οινθιεξψλνληαο, ε βειηίσζε θαη ε πξνψζεζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξάο θαη ηεο 

παγθφζκηαο νηθνλνκίαο γεληθφηεξα γίλεηαη θαη κέζα απφ ηε δεκηνπξγία λέσλ 

καθξνπξνιεπηηθψλ θαζεζηψησλ επνπηείαο. Πξνζαλαηνιηζκέλε θαη ζθεπηφκελε απηή ηελ ηδέα ε 

Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έρεη ήδε ζθεθηεί ηελ ηδέα ελφο λένπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ. Κάπνηα 

ζηηγκή ζην κέιινλ, φρη φκσο ζχληνκα, ζα ππάξμεη κηα “Βαζηιεία IV”, αθφκα θη αλ δελ 
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νλνκαζηεί έηζη. Η ηδέα γηα ην ηέηαξην ξπζκηζηηθφ πιαίζην ήξζε βιέπνληαο φηη δελ ππάξρεη 

έιιεηςε θηλδχλσλ πνπ λα δηαηξέρεη φιν ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, θαη παξαθνινπζψληαο 

ηελ εμέιημε ηεο νηθνλνκίαο πνπ πξαγκαηνπνηείηαη κε αξγφ ξπζκφ. Σν ηέηαξην θαλνληζηηθφ 

πιαίζην ζα πξέπεη λα πξνζαξκνζηεί ζηνπο λένπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο θηλδχλνπο, αιιά θαη ζηα 

δηδάγκαηα πνπ αληιήζεθαλ κέζα απφ ηελ πξφζθαηε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε.  
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